VARTEKS&

Varteks d.d.
Zagrebacka 94
42000 Varazdin Varazdin, 30.04.2011.

IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLIANJE IZVIESTAJA
ZA 2010. GODINU

Ovom izjavom, sukladno Zakonu o trziStu kapitala izjavljujemo da je prema nasem
najboljem saznanju

- set, financijskih izvjeStaja Varteks Grupe za 2010. godinu (dalje: Grupa) koji
je sastavljen uz primjenu Medunarodnih standarda financijskog izvjestavania,
a u skladu s hrvatskim Zakonom o racunovodstvu, daje cjelovit i istinit prikaz
imovine i obveza, gubitka i dobitka, financijski polozaj i poslovanje Grupe.

- Izvjestaj poslovodstva sadrZi istinit prikaz razvoja poslovanja i poloZaj drustva
uz opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima je grupa izloZena.
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VARTEKS

U Varazdinu, 30.04.2011.
Varteks Grupa
Zagrebacka 94
42000 Varazdin

Sukladno odredbama Zakona o trzistu kapitala Uprava Varteks d.d. sa sjedistem u
Varazdinu podnosi:

PRIVREMENI IZVJESTAJ POSLOVODSTVA
o rezultatima poslovanja Varteks Grupe ( konsolidirano) za razdoblje
01.01. — 31.12.2010.

Naznake znacajnih dogadaja u razdoblju izvjeStavanja poslovne 2010. godine i
utjecaj tih dogadaja na skraéeni skup financijskih izvjestaja

Rezultati poslovanja Varteks Grupe u 2010. godini vezani su uz opéa kretanja u
gospodarstvu na domacem i na svjetskim trzistima. Nastavak krize i pad osobne potro$nje
tijekom 2010. godine prouzroCili su dodatne probleme u likvidnosti, te daljnje zaustavljanje
investicijskih ulaganja, $to se odrazilo i na poslovanje Grupe.

U takvim negativnim uvjetima Grupa je tijekom dvanaest mjeseci 2010. godine poslovala s
gubitkom od 102,8 milijuna kuna, dok je u istom razdoblju 2009. godine ostvaren gubitak
od 84,6 milijuna kuna. Negativna razlika na 2010. godini uglavnom proizlazi iz tro§kovne
strukture ispravaka vrijednosti 2009. godine koja se veéim dijelom odnosila na povezana
Drustva sto je na nivou Grupe umanijilo gubitak 2009. godine.

Realizirani prihodi od prodaje u iznosu od 350,3 milijuna kuna veéi su za 3,5 posto u
odnosu na godinu ranije. Ukupan prihod realiziran je u iznosu od 378,9 milijuna kuna, sto
predstavlja smanjenje od 2,5 posto u odnosu na prihode ostvarene u istom razdoblju 2009.
godine. Ukoliko iz ukupno realiziranih prihoda u 2009. godini izuzmemo 21,7 milijuna kuna
prihoda realiziranih s osnova prodaje nekretnina, a koja ne predstavlja redovitu poslovnu
aktivnost Grupe, ukupni prihodi Grupe u odnosu na 2009. godinu veéi su za 11,9 milijuna
kuna ili za 3,3 posto. Ukupni rashodi ostvareni su u iznosu od 481,8 milijuna kuna. Na
stranom trZiStu ostvaren je prihod u vrijednosti od 141,3 milijun kuna $to predstavija 40,3
posto od prihoda od prodaje Grupe. Glavnina izvoza ostvarena je u zemljama Europske
unije.

Unutar Grupe vidljiv je zna¢ajan porast poslovnih aktivnosti tvrtke kéeri Varteks Trgovine u
koju je je sukladno planu restrukturiranja i reorganizacije, te aktivnostima vezanim uz iste,
izdvojen segment B2B poslova (vid prodaje vezan uz podrucje korporativhog odijevanja i
izradu odje¢e za specijalne namjene), tako da ta tvrtka kéer u ukupnim konsolidiranim
prinodima u 2010. godini sudjeluje sa 11,5 posto.

U strukturi troSkova Grupe, gotovo svi troskovi iz poslovnih aktivnosti biljeze pad u odnosu
na 2009. godinu. Takav smjer kretanja najveéim je dijelom rezultat provedenih mjera
restrukturiranja. TroSkovi osoblja ( neto plaée i troskovi poreza i doprinosa iz plaée i
doprinosa na place ) smanjeni su za 17,7 milijuna kuna ili za 12,2 posto.

Znacajno je ukupno smanjenje zaliha koje su u odnosu na pocetak godine manje za 12,7
posto. Ovakvo kretanje zaliha, rezultat je aktivnosti usmjerenih na racionalnije koristenje
postojecih, viastitih resursa, te ciljanu optimalizaciju svih vrsta zaliha.
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Na negativan rezultat znacajno je utjecao i rast troskova financiranja tijekom 2010. godine,
te su rashodi s osnova kamata i ostalih rashoda financiranja u odnosu na 2009. godinu
porasli za 28 posto.

1z prikaza elemenata poslovanja u 2010. godini, vidljivo je da postoje pozitivni pomaci u
dijelu poslovanja iz redovnih poslovnih aktivnosti. S te osnove Grupa ve¢ u 2010. godini
biljezi bolje poslovne rezultate kroz rast prihoda (posebno u drugom dijelu godine), a
naroCito kada se izuzmu rezultati vezani uz izvanredne aktivnosti s osnova prodaje
nekretnina koji su u 2009. godini donijeli pozitivan efekt od 21,7 milijuna kuna, a u 2010.
godini negativan efekt od 13,2 milijuna kuna.

Najznacajniji rizici poslovanja u 2010. godini

Kretanja na trzistu tijekom 2010. godine kumulirala su odredene rizike u poslovanju Grupe
tako da su i nadalje izraZeni rizici s osnove smanjenja osobne potro$nje koji su direktno
utjecali na visinu prihoda i likvidnost. Na podruéju tro$kova, najznaéajniji rizici bili su vezani
uz povecanje troskova s osnove daljnjeg poskuplienja energenata i ostalih ulaznih trogkova
vezanih uz aktivnosti proizvodnje i prodaje (sirovine, repromaterijali, usluge i sl.). Rizici s
osnove financiranja poslovnih aktivnosti i likvidnosti opéenito, bili su izrazito prisutni tijekom
cijele godine.

Osnovni smjer kretanja poslovne politike u 2010. godini bilo je provodenje Integralnog
plana poslovnog i financijskog restrukturiranja koji se oslanja na vlastite resurse te u skladu
s time ukljuCuje i prodaju dijela nekretnina. Obzirom na izrazito negativne trendove na
trzistu nekretina, prodaja u najvecoj mjeri nije realizirana, $to je bitno utjecalo ne samo na
provedbu aktivnosti Integralnog plana, ve¢ i na likvidnost i efikasnost ukupnog poslovanja
Grupe.

Tijekom poslovne godine aktivnosti su bile usmjerene i na smanjenje operativnih trokova
poslovanja, zatvaranje neprofitabilnih dijelova unutar Grupe, rast pojedinih vidova prodaje
(posebno B2B poslova), reorganizaciju maloprodaje kao jednog od kljuénih vidova prodaje.
Pritom su kumulirani i neizbjezni, jednokratni tro$kovi restrukturiranja koji su tijekom
provedbe dodatno likvidno i troSkovno opteretili poslovanje Grupe, ali gledajuéi bududi
period stvaraju pretpostavke za ostvarenje razvojnih ciljeva.

Pretpostavke stabilizacije i razvoja poslovanja temelje se prvenstveno na stabilizaciji
likvidnosti kao kljuénom preduvjetu za provedbu svih aktivnosti vezanih uz restrukturiranje,
daljnju reorganizaciju Grupe i jatanje strateskih vidova prodaje.

Predsjednik Uprave Varteksa d.d.
Zoran-Keséec >
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PRILOSG 1.
|Razdeflje izvjestavanja: T do

Tromjesecni financijski izvjeStaj poduzetnika-TFI-POD
Maticni broj (MB): i SFdrasa ]

Mati¢ni broj subjekta (MBS):E:

Osobni identifikacijski brojfi
(OIB): i

Tvrtka izdavatelja:f iy L

e

Postanski broj i mjesto: S VAR, L

...... e
=

Ulica i kuéni broj: [ZAERERA A L

Adresa e-poste: fififatae
Internet adresa:f

Sifra i naziv op¢ine/grada: [ 473

Broj zaposlenih: [
(krajem tromjesecja)

Sifra i naziv zupanije: [ 6| [VARAZDINGRA

Konsolidirani izvjestaj: [ Sifra NKD-a: |

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:
| VARTEX (TEXTILES) Ltd.| Bristol, Velika Britanija| 00970382 |
| BURGTRADE G.m.b.h. | Eisenstadt, Austrija| 00128280Y |
| VARTEKS TRADE d.o.0 Ljubljana, Slovenija| 5351944 |
| VARTEKS PLUS d.o0.0.| Beograd, Srbija| 100824354 |
| VARTEKS LOGISTIC d.o.0.| Varazdin, Hrvatska| 01038133 |
| VARTEKS BiH d.o.0.| Siroki Brijeg, Bosna i Hercegovina

VARTEKS TRGOVINA d.o.o Varazdin, Hrvatska 1280511 |

VARTEKS ESOP d.o.0. o Varazdin, Hrvatska

Knjigovodstveni servis:fii & &

Osoba za kontakt:|Bolsec Viado
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)

Telefon:|042/377-005 | Telefaks:|042/377-005 |
Adresa e-poste:| vbolsec@varteks.com |
Prezime i ime: [Bavidouié Nondd L

(osoba ovlastene za

Dokumentacija za objavu:
1. Financijski izvjStaji (bilanca, raCun dobiti i gubitka, izvjestaj o nov€anom tijeku, izvjestaj o promjenama
kapitala i bilieSke uz financijske izvjestaje
2. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje financijskih izvjestaja ﬂ
3. lzvjesc¢e uprave o stanju dr f I
b

WVARTEKS ¢ /)

| Zagrebaika 90 | N {2000 VARAZOIN. /10 (potpis 0759 ovlastene za zastupanje)
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BILANCA

stanje na dan

AR

u kunama

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLAC_NI KAPITAL 001

B) DUGOTRAJNA IMOVINA 1 002 436.788.419 | 434.246.587
|l. NEMATERIJALNA IMOVINA 003 7.856.441 | 9.392.192
IIl. MATERIJALNA IMOVINA 004 | 400.370.232 | 397.189.543
IIl. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 005 4.802.787 | 23.728.640
IV. POTRAZIVANJA ] 006 23.758.959 | 3.936.212
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 007 0

C) KRATKOTRAJNA IMOVINA 008 279.165.375 | 221.155.823
I. ZALIHE 009 | 179.670.199 | 156.463.146
Il. POTRAZIVANJA e 010 85.467.658 | 55.811.648
Il. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 011 8.619.890 | 5.874.930
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 012 5.407.628 | 3.006.099
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 013 2222496 | 1.013.523
E) GUBITAK IZNAD KAPITALA i 014 0

F) UKUPNO AKTIVA 015 718.176.290 | 656.415.933
G) tZVANBlLANC‘NI zn.msa 016 49.950.242 | 48.637.632
PASIVA 3 MI“T—‘J'T"" ‘ JHIEE T = T ._ p:— _.< } -.

A) KAPITAL | REZERVE = 017 206.656.390 | 110.624.206
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL g 018 384.161.400 | 384.161.400
II. KAPITALNE REZERVE 019 ==

Ill. REZERVE 1Z DOBITI 020 6.235246 | 10.428.371
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 021 iz
V. ZADRZANA DOBIT 022 .

VI. PRENESENI GUBITAK 023 98.983.092 | 181.079.603
VIl. DOBIT POSLOVNE GODINE e 024

VIil. GUBITAK POSLOVNE GODINE 025 84.757.164 | 102.885.962
IX. MANJINSKI INTERES = 026 B

B) REZERVIRANJA 027 6.672.902 744.081
C) DUGOROCNE OBVEZE 028 157.971.096 | 153.450.111
D) KRATKOROCNE OBVEZE 029 344.531.399 | 391.046.349
E) ODGOBDENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 030 2.344.503 551.186
F) UKUPNO - PASIVA 031 | 718.176.290 | 656.415.933
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 032 49.950.242 | 48.637.632
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvjesta)) = A
KAPITAL | REZERVE

1. Pripisano imateljima kapitala matice 033 206.656.390 | 110.624.206
2. Pripisano manjinskom interesu 034 '




RACUN DOBITI | GUBITKA

2a razdoblidHG
u kunama
I. POSLOVNI PRIHODI 035 384.229.199 3?2 398. 346
1. Prihodi od prodaje 036 | 338.372.007 350.290.016
2. Prihodi na temelju upotrebe viastitih proizvoda, robe i usluga 037
3. Ostali poslovni prihodi B 038 45.857.192 22.108.830
Il. POSLOVNI RASHODI 039 | 447.222.830 441.773.362
1 S_manjerye vn!ednosu zaliha nedovr$ene proizvodnje 040 0.007.248 17.669.188
i gotovih proizvoda
2. Povedanije vrijednosti zaliha nedovréene proizvodnje 041
i gotovih proizvoda e ]
3. Materijalni troSkovi 042 | 155.047.732 175.585.713
4, Tro8kovi osoblja ' 043 | 145.632.240 127.918.847
5. Amortizacija 044 14.156.309 15.026.236
6. Ostali troskovi 045 | 100.287.924 96.606.077
7. Vrijednosno uskladivanje T 046 | 16.770.352 8.530.842
8. Rezerviranja 047 6.321.025 436.459
| 9. Ostali poslovni rashodi 048
lll. FINANCIJSKI PRIHODI 049 4.463.105 6.522.531 7
1. Kamate, te€ajne razlike, dividende i slicni prihodi iz odnosa 050
s povezanim poduzetnicima
2. Kamate, te¢ajne razlike, dividende, sli¢ni prihodi iz odnosa s
nepovezaninln poduzetnicima i drugim osgbama 051 f:440.528 SAORNAT
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa 052 118.384
4. Nerealizirani dobici (prihodi) 053
5. Ostali financijski prihodi 054 17.577
IV. FINANCIJSKI RASHODI 055 26.203.438 39.982.643
1. Kamate, te€ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 056 _
2. Kamate, te¢ajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim
poduzetnicim,a i drugim osobgma 1 057 24148500 st
3. Nerealizirani gubici (rashodi) financijske imovine 058
| 4. Ostali financijski rashodi . 059 | 2.055.068 113.402
V. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 060
VI. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 061
VIl. UKUPNI PRIHODI 062 | 388.692.304 378.921.377
VIil. UKUPNI RASHODI 063 | 473.426.268 481.756.005
IX. DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 064 0
X. GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 065 84.733.964 102.834.628
XI. POREZ NA DOBIT ZE 066 23.200 51.334 1wy
Xil. DOBIT RAZDOBLJA = 067 0
XIlll. GUBITAK RAZDOBLJA 068 .757. 102 885.962
- g = TR = _.-- TR TR S TR 5 TN N e
XIv.* DOBIT PRIPISANA IMATEI.JIMA KAPITALA MATICE 069
XV.* DOBIT PRIPISANA MANJINSKOM INTERESU 070
XVL* GUBITAK PRIPISAN IMATELJIMA KAPITALA MATICE 071 84.757.164 102.885.962
XVIL.* GUBITAK PRIPISAN MANJINSKOM INTERESU 072 '




IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU -

do

u razdoblju

Indirektna metoda

u kunama

1. Dobit prije poreza 073 -84.733.964 | -102.885.962
2. Amortizacija 074 | 14.156.309 | 15.026.236
3. Pove¢anje kratkoro&nih obveza e T | 075 | 11.340.021 | 57.039.204
4, Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 076 29.656.010
| 5. Smanjenje zaliha 077 46.167.794 | 23.207.053
6. Ostalo povecanje novéanog tijeka 078 4.070.059 2.160.616
I. Ukupno povecanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti 079 -8.999.781 | 24.203.157
1. Smanijenje kratkoroénih obveza a 080
2. Povecanje kratkotrajnih potraZivanja e 081 16.154.043
3. Povecanje zaliha o 082
4. Ostalo smanjenje novcanog tijeka 083
Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti 084 16.154.043
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 085 24.203.157 |
A2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 086 25.153.824
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 2 7 ' ;
1. Nov¢&ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerualne imovine 087 36.344.994 -13.381.298
2. Nové&ani primici od prodaje viasnigkih i duznigkih instrumenata - - o088 | seh ||
3. Nové&ani primici od kamata - 089 s
4. Nov&ani primici od dividendi = 090
5. Ostali nov¢ani primici od investicijskih aktivnosti 091 896.894
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti 092 36.344.994 | -12.484.404
1. Nov¢ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 093
2. Novéani izdaci za stjecanje viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 094 =g
~ 3. Ostali nov&ani izdaci od mvestlcusklh aktivnosti 095 21.568.010
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti | o096 21.568.010
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 097 14.776.984
B2) NETO SMANJENJE NOVECANOG TIJEKA OD INVEg'I:IClJSKIH AKTIVNOSTI 098 12.484.404
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI =
1. Nové&ani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih financijskih mstrumenata 099 =
2. Novéani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi 100 9.688.120
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 101 924.957
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti - 102 9.688.120 924.957
1. Nov&ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica S 103 | 15.045239
2. Novéani izdaci za isplatu dividendi 104 " s ol
3. Nov¢ani izdaci za financijski najam 105
4. Novéani izdaci za otkup vlastitih dionica 106 =
5. Ostali novéani izdaci od ﬁnarlt:_ljglg_h aktivnosti 107 =5 7
VL. Ukupno novéani izdaci od financi js_klh aktivnosti 108 15.045.239
C1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 109 | 9.688.120
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 110 14120.282
Ukupno povecanje nov€anog tijeka 111
Ukupno smanjenje novéanog tijeka 112 688.720 2.401.529
Novac i nov&ani ekvivalenti na pogetku razdoblja 113 | 6.096.348 5.407.628
Povecanje novca i nov€anih ekvivalenata - 114
Smanjenje novca i nov&anih ekvivalenata E 115 688.720 2.401.529
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 116 5.407.628 3.006.099




IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

u kunama

1. Upisani kapital 117 384.161.400 384.161.400
2. Kapitalne rezerve 118
3. Rezerve iz dobiti 119 6.235.246 4.193.125 10.428.371
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 120 -98.983.092 | -82.096.511 -181.079.603
5. Dobit ili gubitak tekuée godine 121 -84.757.164 -18.128.798 -102.885.962
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 122
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 123
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 124
9. Ostala revalorizacija 125
10. Te&ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 126
11. Tekuéi i odgodeni porezi (dio) 127
12. Zastita novéanog tijeka 128
13. Promjene racunovodstvenih politika 129
14. Ispravak zna&ajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 130
15. Ostale promjene kapitala 131
16. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala 132 206.656.390 | -96.032.184 110.624.206
16a. Pripisano imateljima kapitala matice 133 206.656.390 | -96.032.184 110.624.206
16b. Pripisano manjinskom interesu 134




