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Odgovornost Za financijske izvjestaje

Temelijem Zakona o raCunovodstvu Republike Hrvatske (NN 1486/05"), Uprava je duZna osigurati da financijski
izvjestaji za svaku financijsku godinu budu pripremlieni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izviestavanja (MSFI), koje objavljuje Odbor za Medunarodne radunovodstvene standarde i hrvatskim Zakonom
o racunovodstvy, tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja Drustva i
Grupe za to razdoblje.

Nakon provedenih istraZivanja, Uprava razumno ofekuje da Drustve | Grupa imaju odgovarajucéa sredstva za
nastavak poslovanja u doglednoj buducnosti. 1z navedenog razloga, Uprava i dalje prihvada nadelo nastavka
poslovanja pri izradi financijskih izvjestaja.

Pri izradi financijskih izvje&taja Uprava je odgovorna;

» dase odaberu | potom dosliedno primjenjuju odgovarajuce racunovodstvene politike;
¢ da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

e da se primjenjuju vaZeci raunovodstveni standardi, a svake materijalno znadajno odstupanje obznani i
objasni u financijskim izvjestajima; te

= da se financijski izvjestaji pripreme po nagelu nastavka poslovanja, osim ako je neprimjereno pretpostaviti
da ée Druitvo i Grupa nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih radunovedstvenih evidencija, koje ée u bilo koje doba s prihvatljivom
tonoscu odraZavati financijski polozaj Drudtva i Grupe, kac i njihovu uskladenost s hrvatskim Zakonom o
ratunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za Suvanje imovine Drustva i Grupe, pa stoga i za poduzimanje
razumnih mjera da bi se sprijecile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Potpisao za i u ime Uprave:

g. Zoran Ko&éec
Predsjednik Uprave

Varteks d.d. Varazdin
Zagrebacka 94

42000 VaraZdin
Republika Hrvatska

25, travnja 2008.

Varteks d.d. VaraZdin | ovisna drustva 1




Deloitte. |

Zagrebtower
Radnicka cesta 80

106 000 Zagreb
Hrvatska

Tek +385 (0) 12351 900
Fax: +385 (0) 12351 999
www_deloitte.com/hr

Neovisno revizorsko misljenje

Viasnicima drustva Varteks d.d. Varazdin i Varteks Grupe:

Obavili smo reviziju priloZzenih nekonsolidiranih i konsolidiranih financijskih izvjestaja drusiva Varteks d.d.
Varazdin (u nastavku “Drustvo”) i njegovih ovisnih drustava (U nastavku pod zajednigkim nazivom “Grupa”), koji
se sastoje od nekonsolidirane i konsolidirane bilance na dan 31. prosinca 2007. godine, nekonsolidiranog i
konsolidirancg raduna dobitka i gubitka, nekonsolidiranog i konsolidiranog izvjestaja o fijeku novca |
nekonsolidiranog i konsolidiranog izvjedtaja o promjenama glavnice za gedinu koja je tada zavrSila te saZetog
prikaza znagajnih ragunovodstvenih politika i bijezaka uz financijske izvjestaje.

Odgavornost Uprave za financiiske izviestaje

Sastavijanje te objektivan prikaz financijskih izviestaja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja i hrvatskim Zakonom o radunovodstvu potpadaju u djelokrug odgovornosti Uprave, a to
obuhvaca: ustrojavanje, uspostavljanje i odrZavanje internih Kontrola koje su relevantne za sastavljanje i
objektivan prikaz financijskih izvjestaja bez materijalno znagajnih pogre3aka u prikazu, bilo kao posljedica
prijevare ili pogreske, odabir i primjenu odgovarajuéih ralunovodstvenih politika te davanje radunovodstvenih
procjena primjerenih danim okolnostima.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti neovisno midljenje o financijskim izvjesStajima na temelju nae revizije. Reviziju
smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalaZu da postupamo u
skladu s etickim pravilima te da reviziju planiramo i cbavimo kakc bismo se u razumnoj mjeri uvjerili da
financijski izvje$taji ne sadrze materijainc znaéajne pogreske u prikazu.

Revizija ukljuéuje primjenu postupaka kojima se prikupljaju revizijski dokazi o iznosima i drugim podacima
objavijenim u financijskim izvjestajima. Odabir postupaka zavisi od prosudbe revizora, ukljuéujuéi i procjenu
rizika materijalno znagajnog pogrednog prikaza financijskih izvjestaja, bilo kao posljedica prijevare ili pogreske.
U procjenjivanju rizika, revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje te objektivno
prezentiranje financijskih izvjestaja Drustva i Grupe kako bi odredio revizijske postupke primjerene danim
okolnostima, a ne kako bi izrazio misljenje o uéinkovitosti internih kontrola u Drustwu i Grupi. Revizija takoder
ukljuduje i ocjenjivanje primjerenosti raéunovodstvenih politika koje su primijenjene te zna&ajnih procjena
Uprave, kao i prikaza financijskih izviestaja u cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao osnova za izraZzavanje nageg
migljenja.

Cinjenice koje utjeéu na mislienje

Drudtve i Grupa su iskazali vrijednost vlastitih dionica u iznosu od 45.841 tisuéa HRK kao imovinu, 3to nije u
skladu sa Medunarodnim raéunovodstvenim standardom 32 Financijski instrumenti: Objavljivanje i
prezentacija. Navedeni standard zahtijeva da se vlastite dionice iskazuju kao umanjenje kapitala. Slijedom
navedenog, na dan 31. prosinca 2007. godine je precijenjena vrijednost dugotrajne imovine i kapitala Drustva i
Grupe za iznos od 45,841 tisu¢a HRK.

Member of

Revizija.PorezisPoslovno savjetovanjesFinancijsko savijetovanjes Deloitte Touche Tohmatsu




Neovisno revizorsko misljenje (nastavak)
Cinjenice koje utjedu na misljenje (nastavak)

Kao $to je navedeno u biliedci 16 uz financijske izvjeStaje za godinu koja je zavrSila na dan 31. prosinca 2007.
godine, radunovodstvena politika iskazivanja udjela u ovisna drustva keju primjenjuje Dru$tvo je u skladu s
Medunarodnim radunovodstvenim standardom 27. Temelijem navedene politike Drustvo je iskazalo vrijednost
ulaganja koristedi model fer vrijednosti. Buduéi da se nismo mogti uvjeriti u reainost pretpostavki ukljugenih u
izradun fer vrijednost ulaganja, ne mozemo potvrditi realnost iskazanih ulaganja u financijskim izvjestajima
Drudtva za godinu koja je zavrsila na dan 31. prosinca 2007. godine. Buduéi da ovisno drustvo Varteks Siroki
Brijeg ima gubitak iznad visine kapitala te nije u mogucénosti podmitivati svoje obveze, nije vjercjatno da ce
Drustvo naplatiti potraZivanja temeljem prodaje u iznosu od 6.034 tisu¢e kuna u razumnom roku. Slijedom
navedenog, na dan 31. prosinca 2007.godine precijenjen je iznos potraZivanja od ovisnih drustava za iznos od
6.034 tisuéa kuna kao i rezultat Drustva za isti iznos.

Drustvo je vrijednosno uskladilo potraZivanje od ovisnog drustva Varteks d.o.0. E.L. Skopje u iznosu od 1.022
tisuéa kuna na teret prenesenih gubitaka Drustva. Navedeni radunovodstveni tretman nije u skladu sa
Medunarodnim radunovodstvenim standardom 8 - Radunovodstvene politike, promjena radunovodsivenih
procjena i pogre$ke, koji zahtijeva da se promjene ragdunovedstvenih procjena provedu na teret troskova
tekuce godine.

Drugtvo i Grupa nisu primijenili Medunarodni ragunovodstveni standard 19 — Primanja zaposlenih za naknade
koje daje zaposlenicima za dugogodi$nje zaposlenje (jubilarne nagrade) ili za umirovijenje. Navedeni standard
zahtijeva da se obveza iskaze kao sadasnja vrijednost buduéih odljeva novca koristeéi diskontnu stopu koja je
sligna kamatinoj stopi na drzavne obveznice, kad su valuta i uvjeti drzavnih obveznica u skladu s valutom i
utvrdenim uvjetima obveze za naknade. Buduci da na dan bilance Drustvo nije utvrdile sadasnju vrijednost
navedene obveze, nismo u moguénosti utvrditi utjecaj navedenog na financijske izvjestaje Drustva i Grupe.

Misfjenje

Po nasem misljenju, izuzev uinaka &injenica navedenih u prethodnim odjeljcima, priloZeni financijski izvjestaji
prikazuju realno i cobjektivno, u svim znaajnim aspektima, financijski poloZaj Drudtva i Grupe na dan 31.
prosinca 2007. godine te rezultate njihovog poslovanja i tijgekove noveca za godinu koja je tada zavrSila u skladu
s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja i hrvatskim Zakonom o radunovodsivu (Narodne
novine 146/05).

Bez daljnjeg kvalificiranja naseg misljenja, skreCemo pozornost na Biljesku 1 — OkruZenje u kojem Drustvo i
Grupa posluju, da je u tijeku projekt restrukturiranja poslovanja Drustva u cilju postizanja profitabilnosti. Ukoliko
nastupe okolnosti koje mogu ugroziti izvrSenje projekta Kako je predvideno, fe ukoliko izostane ili prestane
podrska poslovnih banaka i drzave, postoji znatna nesigurnost da e Drustvo | Grupa biti sposobni nastaviti sa
neograniéenim poslovanjem. Ovi financijski izvjestaji ne sadrze nikakva uskladenja vezana za vrednovanje i
klasifikaciju imovine i obveza, a koja bi bila potrebna, u sludaju da Drudtvo i Grupa ne budu sposobni nastaviti
neograniéeno poslovati.

Deloitte
d.o.0
2agreblower
padnicka castz 80

10 000 Zagreb
MEB 0700851

rtacnik! ovlasteni revizor

25. travnja 2008.




Konsolidirani radun dobiti i gubitka Varteks Grupe

Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2007.

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

Prihodi od prodaje
Ostali prihodi
Ukupni prihodi osnovne djelatnosti

Tro8kovi sirovina, materijala i energije

Amortizacija

Ostali materijalni trodkovi

Nematerijalni troSkovi

Trodkovi osoblja

Nabavna vrijednost prodane robe

Vrijednosno uskladenje kratkotrajne i dugotrajne imovine
Rezerviranja za troZkove i rizike

Promjene stanja zaliha gotovih proizvoda i nedovriene
proizvodnje

Ukupni troSkovi osnovne djelatnosti
Dobit iz osnovne djelatnosti

Financijski prihodi
Financijski rashodi
Neto gubitak iz financijskih aktivnosti

Gubitak iz redovnih aktivnosti prije oporezivanja

Porezi

Gubitak financijske godine iz poslovanja

Prestanak poslovanija

Gubitak financijske godine iz prestanka poslovanja

Gubitak financijske godine

Gubitak po dionici (izraZeno u kunamay)

- osnovni i razrijedeni

Biljeska

13,14

11

12

2007. 2006,
427.320 405.220
39.330 33.062
466.650 438.282
(62.279) (51.031)
(16.783) (17.452)
(10.158) (11.018)
(101.727) (95.965)
(163.485) (162.525)
(103.224) (85.250)
(4.913) (5.839)

- (87)

10.778 (3.249)
(451.791) {432.416)
14.858 5.866
4.380 9.759
(24.456) (23.491)
(20.076) {13.732)
(5.217) (7.866)
(30} (108)
(5.247) (7.974)

- @

- (7.981)

(4,28) (6,57)

PriloZene raunovodstvene politike i bilie8ke sastavni su dio ovog kensolidiranog raguna dobitka i gubitka.

Varteks d.d. Varazdin i ovisna drustva




Racun dobiti i gubitka drustva Varteks d.d.
Za godinu zavrienu 31. prosinca 2007.

(Svi iznosi su izraZzeni u tisuéama kuna)

Prihcdi od prodaje
Ostali prihodi
Ukupni prihodi osnovne djelatnosti

Tro3kovi sirovina, materijala i energije

Amortizacija

Ostali materijalni tro8kovi

Nematerijalni tro8kovi

Trogkovi osoblja

Nabavna vrijednost robe namijenjene daljnjoj prodaji

Vrijednosno uskladenje kratkotrajne i dugotrajne imovine

Rezerviranja za trodkove | rizike

Promjene stanja zaliha gotovih proizvoda i nedovriene
proizvodnje

Ukupni troSkovi osnovne djelatnosti

Dobit iz osnovne djelatnosti
Financijski prihodi

Financijski rashodi

Neto gubitak iz financijskih aktivnosti

Gubitak iz redovnih aktivnosti prije oporezivanja

Porezi

Gubitak financijske godine

PriloZene raéunovodstvene politike i bilie$ke sastavni su dio ovog raduna dobitka | gubitka.

Biljeska

13,14

10

1"

2007. 2006.
401.560 391.834
36.275 31.229
437.835 423.063
(104.767) (97.949)
(15.914) (16.580)
(15.923) (17.137)
(86.556) (82.329)
(155.704) (154.330)
(46.725) (38.853)
(3.898) (5.683)

- (87)

10.779 (1.578)
(418.708) (414.526)
19127 8.537
4.670 15.156
(19.857) (26.487)
(15.187) (11.331)
3.940 (2.794)
3.940 (2.794)

Varteks d.d. Varazdin i ovisna drustva




Konsolidirana bilanca Varteks Grupe
Na dan 31. prosinca 2007.

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

IMOVINA

Dugotrajna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema
Nematerijalna imovina
Financijska imovina

Dugoroéna potraZivanja

Kratketrajna imovina
Zalihe

Potrazivanja od kupaca
Ostala potraZivanja
Financijska imovina

Novac i novéana sredstva

Placeni troskovi buduéeg razdoblja
UKUPNA IMOVINA

PriloZene raunovodstvene politike i biljie3ke sastavni su dio ove konsolidirane bifance.

Biljeska

15
14
16
17

18
19
20
21
22

2007. 2006.
450.109 448.562
4.851 4.360
46.591 43,577
5.737 6.089
507.288 502.588
178.329 156.844
73.960 69,074
9.141 5.685
12.316 13.777
10.705 7.125
284.451 252,505
1,733 412
793.472 755.505

Varteks d.d. VaraZdin i ovisna drustva




Konsolidirana bilanca Varteks Grupe (nastavak)
Na dan 31. prosinca 2007.

(Svi iznosi su izraZeni u tisudama kuna)

GLAVNICA [ OBVEZE
Kapital i rezerve
Temeljni kapital
Ostale rezerve
Gubitak tekuée godine
Preneseni gubitak

Dugoroéna rezerviranja za rizike i troSkove
Dugoroéne obveze

Zajmovi

Kratkorocne obveze
lzdani kratkorocCni vrijednosni papiri
Bankarski krediti s dospije¢em u roku od 12 mjeseci

Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze

Odgodeno placanje frofkova i prihod buducih razdoblja
UKUPNO GLAVNICA | OBVEZE

FriloZene raunovodstvene politike | biljeske sastavni su dio ove konsolidirane bilance.

Bilje§ka

23
24

25

26

27

28
29

30

2007. 2006.
309.172 309.172
44.359 24.032
(5.247) (7.981)
(44.870) (36.561)
303.414 288.662
808 555
204.753 236.950
204.753 236.950
30.000 -
95.494 89.895
156.517 138.984
282.011 228.879
2.486 459
793.472 755.505

Varteks d.d. Varazdin i ovisna drugtva




Bilanca drustva Varteks d.d.
Na dan 31. prosinca 2007.

(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

Biljeska 2007. 2006.
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema 15 430.531 428.833
Nematerijalna imovina 14 2.720 2.471
Financijska imovina 16 56.449 53.965
Dugcroéna potraZivanja 17 5.737 6.089
495.437 491.358
Kratkotrajna imovina
Zalihe . 18 _ 150.289 128.017
PotraZivanja od kupaca 19 82.885 74.546
Ostala potraZivanja 20 8.107 4,527
Financijska imovina 21 14.780 16.222
Novac i novEana sredstva 22 8.461 4.180
264.532 227.502
Placeni troSkovi buducéeg razdoblja 1.292 351
UKUPNA IMOVINA 761.261 719.211

Prilozene radunovodstvene politike i bilieSke sastavni su dio ove bilance.

Varteks d.d. VaraZdin i ovisna drustva 8




Bilanca drustva Varteks d.d. (nastavak)
Na dan 31. prosinca 2007.

(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

GLAVNICA | OBVEZE
Kapital i rezerve
Temeljni kapital

Ostale rezerve
Gubitak tekuée godine
Preneseni gubitak

Dugorotne obveze

Zajmovi

Kratkoroéne obveze
Izdani kratkoro€ni vrijednosni papirt
Bankarski krediti s dospije¢éem u roku od 12 mjeseci

Obveze prema dobavljaéima i ostale obveze

Odgodeno plac¢anje troSkova i prihod buduéih razdoblja
UKUPNO GLAVNICA | OBVEZE

PriloZene radunovodstvene politike i biljie$ke sastavni su dio ove bilance.

Biljeska

23
24

26

27
28
29

30

2007. 20086.
309.172 309.172
44,359 24.032
3940 (2.794)
(37.875) (32.790)
319.596 297.620
204.722 236.837
204.722 236.837
30.000 -
70.697 60.931
134.181 123.428
234.878 184.357
2.065 397
761.261 719.211

Varteks d.d. Varazdin i ovisna drustva




Konsolidirani izvjestaj o promjenama glavnice Varteks Grupe
Za godinu koja je zavrsita 31. prosinca 2007,
(Svi iznosi su izraZeni u tisud¢ama kuna)

Temeljni Ostale Preneseni Gubitak Ukupno

kapital rezerve gubitak tekuce
godine
Stanje 1. sije€nja 2006. godine 309.172 7.274 {10.792) {33.314) 272.340
Prijenos gubitka 2005. godine - - (33.314) 33.314 -
Tecajne razlike nastale
preraéunom financijskih izvjedtaja
inozemnih ovisnih dru$tava u kune - - 271 - 271
Pokriée gubitka - (7.274) 7.274 - -
Rezerve za vlastite dionice - 24,032 - - 24.032
Gubitak tekuce godine - - - (7.981) (7.981)
Stanje 31. prosinca 2006. godine 309.172 24.032 {36.561) {7.981) 288.662
tspravak pogreske prethodnog
razdobija (vidi bilieSku 33} - - (1.269) - (1.269)
Stanje 31. prosinca 2006. godine 309.172 24.032 (37.830) (7.981) 287.393
Prijenos gubitka 2006 godine - - (7.981) 7.981 -
Tecajne razlike nastale
preradunom financijskih izvjestaja
inozemnih ovisnih drustava u kune - - 941 - 941
Pokrice gubitka - - - - -
Rezerve za viastite dionice - 20.327 - - 20.327
Gubitak tekuée godine - - - (5.247) (5.247)
Stanje 31. prosinca 2007. godine 309.172 44.358 {44.870) (5.247) 303.414
PriloZene ratunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dic ovog konsolidiranog izvie$taja o promjenama

glavnice.

Varteks d.d. VaraZdin i ovisna drustva 10




Qs Dy s

Jzvjestaj o promjenama glavnice Varteks d.d.
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2007.

(Svi iznosi su izraZzeni u tisudama kuna)

Temeljni Ostale Preneseni Dobit Ukupno
kapital rezerve gubitak tekuce
godine
Stanje 1. sijetnja 2006. godine 309.172 7.274 {12.552) (27.512) 276.382
Prijenos gubitka - - (27.512) 27.512 -
Pokri¢e gubitka - (7.274) 7.274 - -
Gubitak tekuce godine - - - (2.794) (2.794)
Rezerve za vlastite dionice - 24.032 - - 24,032
Stanje 31. prosinca 2006. godine 309.172 24.032 (32.790} (2.794) 297.620
Ispravak pogreske prethodnog
razdoblja (vidi bilieSku 33} - - (2.291) - {2.291)
Stanje 31. prosinca 2006. godine 309.172 24.032 (35.081) (2.794) 295.329
Prijenos gubitka - - (2.794) 2.794 -
Pokriée gubitka - - - - -
Dobit tekuce godine - - - 3.940 3.940
Rezerve za vlastite dionice - 20.327 - - 20.327
Stanje 31. prosinca 2007. godine 309.172 44.359 {37.875) 3.940 319.596

PriloZene ratunovodstvene politike i bilie$ke sastavni su dio ovog izvje5taja o promjenama glavnice.

Varteks d.d. VaraZzdin i ovisna drutva 1




Konsolidirani izvijestaj o tijeku novca Varteks Grupe
Za godinu Koja je zavrSila 31. prosinca 2007.
(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

2007. 2006,
Gubitak tekuée godine (5.247} {7.981)
Amortizacija 16.783 17.452
Gubici od prodaje materijalne imovine 3.531 4.203
Vrijednosno uskladenje potraZivanja od kupaca, ostalih potraZivanja i
potraZivanja za dane kredite, neto 1.130 1.651
Vrijednosno uskladenje zaliha 3.089 4.086
Tec&ajne razlike {690) (736)
Promjene rezerviranja 253 25
Neto dobit prije promjena u obrtnom kapitalu 18.84% 18.680
Povetanje zaliha (24.574) (8.794)
Povedanje ostalih potrazivanja (3.480) (395)
Poveéanje potraZivanja od kupaca (6.322) (824)
Povecanje obveza prema dobavijadima 17.531 3.170
Povedanje odgodenih tro8kova i ukalkuliranog prihoda 2.027 44
Povecanje unaprijed placenih trokova (1.321) (186)
Neto nov&ana sredstva ostvarena u poslovnim aktivnostima 2.710 11.695
Nabava dugotrajne materijaine i nematerijalne imovine (22.352) {27.027)
Povecanje dugotrajnih ulaganja 17.313 8.426
Smanjenje/(povecanje) dugotrajnih potraZivanja za kredite 351 {936}
Promjene kratkotrajne financijske imovine, neto 1.462 933
Neto novéana sredstva utroSena u ulagateljske aktivnosti (3.226) (18.604)
lzdani kratkoroéni duznicki vrijednosni papiri 30.000 -
Promjene dugoro¢nih Kredita (neto} (31.503) {1.743)
Promjena kratkorocnih kredita (neto} 5.509 6.124
Neto novéana sredstva ostvarena u financijskim aktivnostima 4.096 4.381
Stanje novca na dan 1. sijeénja 7.125 9.653
Povecdanje/(smanjenje) novca 3.5680 (2.528)
Stanje novca na dan 31. presinca 10.705 7.125

PriloZene rafunovodstvene politike i biljeske sastavni su dio ovog konsolidiranog izvjestaja o tijeku novca.
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Izvjestaj o tijeku novea Varteks d.d.
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2007.
(Svi iznosi su izraZeni u tisudama kuna)

2007. 2006.
Dobit/(gubitak) tekuée godine 3.940 (2.794)
Amortizacija 15.914 16.580
Gubici od prodaje materijalne imovine 3.530 3.902
Vrijednosno uskladenje potraZivanja od kupaca, ostalih potraZivanja i
potraZivanja za dane kredite, neto (547) 4.956
Vrijednosno uskladenje zaliha 2.641 4.066
Tedajne razlike (694) {1.084)
Neto dobit prije promjena u obrinom kapitalu 24.784 25.646
Povecanje zaliha (24.913) (685)
Povecéanje ostalih pofraZivanja (3.538) (230)
Povecanje potraZivanja od kupaca (10.182) (14.242)
Poveéanje/(smanjenje) obveza prema dobavljaima 10.755 (8.702)
Povecanje/{smanjenje) cdgodenih trokova i ukalkuliranog prihoda 1.668 (33)
Povecanje unaprijed placenih troskova (941) (137)
Neto novéana sredstva (koritena)/ostvarena u poslovnim
aktivnostima (2.367) 1.617
Nabava dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine (21.391) {9.199)
Smanjenje dugotrajnih ulaganja 17.842 6.094
Smanjenjef(povecan]e) dugotrajnih potraZivanja za kredite 351 (935)
Promjene kratkotrajne financijske imovine, neto 1.491 401
Neto nov&ana sredstva utrogena u ulagateljske aktivnosti {1.707) {3.639)
Izdani kratkoroéni duzniki viijednosni papiri 30.000 -
Promjene dugoraénih kredita (neto) {31.421) (1.899)
Promjena kratkoroénih kredita (neto) 9.766 3.737
Neto novéana sredstva ostvarena u financijskim aktivnostima 8.345 1.838
Stanje novca na dan 1. sijeénja 4.190 4.374
Povecanje/(smanjenje) novca 4.271 {184)
Stanje novca na dan 31. prosinca 8.461 4.190

PriloZene raéunovodstvene politike 1 biljeske sastavni su dio ovog izviestaja o tijeku novca.
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BiljeSke uz financijske izvje§taje
Za godinu zavr8enu na dan 31. prosinca 2007.

(Svi iznosi su izraZeni u tisudama kuna)

1. OPCENITO
Osnutak i razvoj
Varteks, varaZdinska tekstilna industrija d.d. Varazdin (u daljnjem tekstu «Drugtvo») nastala je pretvorbom
sukladno Odluci o pretvorbi drudtvenog poduzeca Varteks Holding VaraZdin u dicnitko drudtvo od 17. lipnja
1992, godine, a prema Rjesenju agencije za restrukturiranje i razvoj Republike Hrvatske broj: 01-01-02/92-
06/24 od 09. travnja 1993. godine | Odluci o prijenosu dionica dioni¢kog drudtva Varteks Varazdin Fondovima
od 16. srpnja 1893, godine.
Varteks d.d. Varazdin je osnivaé i ulagad sa 100%-tnim udjelom u viasnidtvu i to:

+ Intermarket 3pedicija d.o.0., VaraZdin

» Varteks Trgovina d.o.o., Varazdin

e Varteks Trgovina d.o.o., Siroki Brijeg, Bosna i Hercegovina

" = Varteks Dooel d.o.0., Skopje, Makedonija

+ \Varteks Trade d.0.0., Ljubljana, Slovenija

= Varteks Mont d.o.0., Podgorica, Crma Gora

» Burgtrade Eisenstadt, Austrija

* Vartimpex-ltalija SRL, Firence, ltalija

» Varteks (Textiles) Limited, London, Velika Britanija

Varteks Plus d.0.0., Beograd, Srbija

Dana 27. travnja 2007. godine nad Vartimpex ltalija SRL je pokrenut ste€ajni postupak i Drudtvo je prestalo
imati kontrolu nad njegovim poslovanjem. U konsoclidaciju su ukljuéena stanja za Varfimpex Iltaliju do dana
pokretanja stefaja i gubitka kontrole.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavréenu na dan 31. prosinca 2007.

(Svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

1. OPCENITO (NASTAVAK)

Glavne djelatnosti

Glavne djelatnosti Varteksa i njegovih ovisnih drustava (,Grupe”) su:
-  proizvodnja odjece, dorada i bojenje krzna;
- proizvodnja tekstila;
- kupnja i prodaja robe;
= obavijanje trgovagkog posredovanfa na domacem i inozemnom trZigtu;
- prerada koZe, izrada galanterije i obuée;
- izdavagka i liskarska djelatnost.

Sjediste Grupe nalazi se u Varazdinu, Hrvatska. Broj zaposlenih u Grupi na dan 31. prosinca 2007. godine bio
je 3.286 (2008. godine: 3.379).

Direktori i uprava

Nadzorni odbor

Milan Horvat Predsjednik

Stjepan Igrec Zamijenik predsjednika
Artur Gedike Clan odbora

Boris Santo Clan odbora

Neven Marugevec Clan odbora

Stjepan Plantak Clan odbora

Kre&imir Dragié Clan odbora

Uprava

Zoran Ko&c¢ec Predsjednik Uprave

Nenad Davidovi¢ Clan Uprave za financiiske posiove
Miljenko Vidacek Clan Uprave za proizvodnju
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BiljeSke uz financijske izvje$taje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2007.

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

1. OPCENITO (NASTAVAK)
Okruzenje u kojem Dru$tvo i Grupa posluju

Drustvo je u protekiih nekoliko godina poslovalo uz znatne poteskoce ostvarujuéi znacajne gubitke u
poslovanju.

Kako je navedeno u bilieSkama 26 i 28 Drustvo je imalo znaajnih pote$koéa u podmirivanju dospjelih obveza
temeljem kratkoronih i dugoroénih kredita te obveze temeljem dospjelth kamata.

U svrhu otklanjanja navedenih poteSko¢a od 2004. godine Drustvo je zapo&elo sa projektom restrukturiranja,
Ciji je cil revitalizacija poslovanja i definiranje jasnije koncepcije razvoja. Projekt &ine faza konsolidacije Drustva
te faza revitalizacije poslovanja Drutva. Najznadajniji dio faze konsclidacije &ini financijska konoslidacija koju
predstavija reprogram postojecih kredita Drustva uz podriku drZzave i banaka, kroz dana drzavna jamstva za
dio kredita i kroz poveljnije uvjete kreditiranja (grace period, duZi rok ofplate, povoljnije kamatne stope).

Faza revitalizacije poslovanja odvija se primarno kroz razvoj i rast maloprodaje te kroz kvalitetnije koristenje
postojeée imovine Drustva.

Drustvo posliednje dvije godine biljeZi pozitivan trend u poslovanju vidljiv kroz znagajno smanjenje gubitaka te
ostvarivanja dobiti u tekucoj godini, medutim jo¥ uvijek se nalazi u fazi promjena i restrukturiranja.

Ukolike nastupe okolnosti koje mogu ugroziti izvrienje projekta kako je predvideno, te ukoliko izostane ili
prestane podrika poslovnih banaka i drzave, postoji znatna nesigurnost da ¢e Drutvo biti sposobno nastaviti
sa neogranienim poslovanjem i tako bitf u mogucnosti realizirati svoju imavinu | podmiriti svoje obveze u
uobi¢ajenom tijeku poslovanja. Ovi financijski izvjestaji ne sadrze nikakva uskladenja u svezi s obnovljivo§cu i
klasifikacijom sredstava 1 obveza koje Ce biti neophodno ako Drudtvo ne bude sposobno nastaviti s

neogranitenim posiovanjem.

Varteks d.d. VaraZdin i ovisna drustva 16




BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2007.

(Svi iznosi su izraZeni u tisudama kuna)

2. RAGUNOVODSTVENE POLITIKE
Usvajanje novih i izmijenjenih standarda

Standardi i tumacenja koji s na snazi za tekuce razdoblje

Drudtvo nije usvojilo MSFI 7 "Financijski instrumenti: objavijivanje”, koji je na snazi za godisnja izvjeStajna
razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijednja 2007. godine te posljedicne izmjene i dopune MRS-a 1
“Prezentiranje financijskin izvjestaja”. Drutvo je pripremalo financijske izvjestaje u skladu sa hrvatskim
Zakonom o raéunovodstvu (,Naredne novine 146/05"),

Navedeni standard u Drustvu ¢e biti usvojen u 2008, godini, kada ga je odobrio i objavio hrvatski Odbor za

standarde financijskog izvjeStavanja.

Prijevremeno usvojeni standardi | tumadenja od strane Drustva
Drustvo nije prijevremeno usvojilo standarde i tumacenja.

Standardi i tumadenja izdani, ali jo§ neusvojeni
Na datum odobrenja ovih financijskih izvje3taja bili su izdani sljedeci standardi i tumacenja koja jo$ nisu bili na
snazi:

» MRS 23 Troskovi posudbe, revidirani dio Standarda (trodkovi uzimanja kredita za imovinu za koju
treba vie vremena da bi bila spremna za upotrebu, a &ija kapitalizaciia poginje s 1. sijeCnja 2009. ili
kasnije);

= MSFI 8 Poslovni segmenti (na snazi za godidnja razdoblja koja poginju od ili nakon 1. sijeCnja 2009.};

» IFRIC 13 Plan oduvanja lojalnosti kupaca (na snazi za godidnja razdoblja keoja poginju od ili naken 1.
sijecnja 2008.);

» IFRIC 11 MSFI 2: Transakcije dionicama Grupe i trezorskim dionicama (na snazi za godisnja razdoblja
koja poginju od ili nakon 1. oZujka 2007.);

« IFRIC 12 Sporazumi o koncesijama za usluge (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju od ili nakon
1. sije€nja 2008.);

s IFRIC 14 MRS 19 — Limit na sredstva iz definiranih planova, minimalna potrebna sredstva financiranja
i njihova interakcija (na snazi za godidnja razdoblja koja poginju od ili nakon 1. sijecnja 2008.).

Uprava DruStva predvida da usvajanje spomenutin standarda i tumadenja u buducim razdobljima nece

znat¢ajno utjecati na financijske izvjestaje Drustva.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak) -
Za godinu zavr$enu na dan 31. prosinca 2007,

(Svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna}

2. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Izjava o uskladenosti

Financijski izvje$taji su sastavljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja i hrvatskim
Zakonom o raunovodstvu {,Narodne novine 146/05“).

FPrema hrvatskom Zakonu o rafunovodstvu veliki poduzetnici su obvezni pripremati financijske izvjestaje u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (,MSF{“}. U Republici Hrvatskoj MSFI odobrava
hrvatski Odbor za standarde financijskog izvjeStavanja. Odobreni i prevedeni MSFI objavljuju se u sluZbenom
glasilu (Narodne novine). Na dan pripreme ovih financijskih izvje$taja, u Republici Hrvatskoj vaZeci su bili
Medunarodni standardi financijskog izvjedtavanja {,MSFI") objavijeni 2004. godine, a koji ukljutuju:
Medunarodne standarde financijskog izvjestavanja (,MSFI") od 1 do 5, Medunarodne radunovodstvene
standarde {MRS") od 1 do 41 i tumadenja do navedenog datuma.

Osnove sastavljanja

Financijski izvjeStaji Drustva su pripremljeni po nacelu povijesnog trodka, izuzev odredenih financijskin
instrumenata koji su iskazani u revaloriziranim iznosima po fer vrijednosti u skladu sa MSF! i hrvatskim
Zakonom o racunovodstvu (vidi “lzjavu o uskladenosti®). Financijski izvjestaji prezentirani su u hrvatskim
kunama, s obzirom da je to valuta u kojoj je iskazana veéina poslovnih dogadaja u Drustvu,

Drustvo vodi radunovodstvene evidencije na hrvatskom jeziku, u kunama i u skladu s hrvatskim zakonskim
propisima i rafunovodstvenim nagelima te praksom Kkoje se pridrZavaju poduzeéa u Hrvatskoj.
Ratunovodstvene evidencije ovisnih drustava u Hrvatskoj i u inozemstvu vode se sukladno vaZecim propisima
doti€nih zemalja.

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno MSFI-jevima zahtijeva od Uprave da daje procjene | izvodi
pretpostavke koje utjeu na iskazane iznose imovine i cbveza te objavu nepredvidene imovine i nepredvidenih
obveza na datum financijskih izvjestaja, kao i na iskazane prihode i rashode tijekom izvjestajnog razdoblja.
Procjene se temelje na informacijama koje su bile dostupne na datum sastavljanja financijskih izvjestaja, te se

stvarni iznosi mogu razlikovati od procijenjenih.

Financijski izvjeStaji izradeni su na temelju dosljednog prikazivanja i klasifikacije. Kad se prikaz ili klasifikacija
stavki u financijskim izvjeStajima dopunjuju ili mijenjaju, usporedivi iznosi se reklasificiraju osim ako

reklasifikacija nije neprovediva.

Osnova financijskih izvje$taja Drustva (Varteks d.d.)

Financijski izvje$taji Drustva predstavijaju zbir imovine, obveza, kapitala i rezervi na dan 31. prosinca 2007.
godine, te rezultate poslovanja za godinu tada zavrS8enu dijelova koji &ine Drudtvo, kako je podrobno
objasnjeno u biljedci 1. Sva znagajna interna stanja i interne poslovne promjene su eliminirane.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu na dan 31. prosinca 2007,

(Svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

2. RAGUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Osnove sastavljanja (nastavak)

Osnova konsolidiranih financifskih izvieStaja Varteks Grupe

Konsolidirani financijski izvjestaji Grupe ukljuduju financijske izvjestaje Varteks d.d. (,Drustvo”) i drustava nad
kojima Varteks d.d. ima kontrolu, tj. ovisna druStva, koji se sastavljaju svake godine na dan 31. prosinca.
Kontrola je prisutna ako Drudtve ima mo¢ upravljanja financijskim i poslovnim politikama pojedinog drustva radi

ostvarivanja koristi iz njegova poslovanja.

Jmovina, obveze te nepredvidene obveze ovisnih drutava se prilikom stjecanja mjere po fer vrijednosti na dan
stiecanja. Vigak trodka stjecanja iznad udjela u fer vrijednosti steene prepoznatljive neto imovine i obveza
priznaje se kao goodwill. Razlika kod troska stjecanja koji je niZi od fer vrijednosti steCene prepoznatijive neto
imovine (tj. diskont kod stjecanja) knjiZi se u ragun dobiti i gubitka razdoblja u kojem je stjecanje lzvrSenoc.
Udjeli manjinskih vlasnika iskazani su do visine udjela u fer vrijednosti priznate imovine i obveza. Nakon toga
se svi gubici povezani s udjelom manjinskih viasnika iznad samog udjela rasporeduju na teret udjela matice. U

2008. i 2007. godini nije bilo transakcija pripajanja.

Poslovni rezultati ovisnih drustava kuplienih ili prodanih tijekom godine, konsolidirani su za razdoblje od i do
promjene viasni$tva. Financijski izvjestaji ovisnih drutava uskladeni su po potrebi u skladu s
raéunovodstvenim politkama Grupe. Sva znacajna stanja i poslovne promjene unutar Grupe eliminirani su

konsolidacijom.

Valuta izvjeStavanja

Financijski izvijestaji Drustva i Grupe pripremljeni su u kunama. VaZedi tefaj hrvatske valute na dan 31.
prosinca 2007. godine bio je 7,32513 kuna za 1 EUR 14,98546 kuna za 1 americki dolar (31. prosinca 2006.
godine: 7,34508 kuna za 1 EUR i 5,57840 kuna za 1 ameriéki dolar).

Ulaganja u ovisna drustva

Ovisna drudtva su drudtva u kojima Drustvo (matica) ima kontrolu odnosno mo¢ upravijanja financijskim i
poslovnim politikama sudjelovanjem u dono$enju odiuka o financijskim i poslovnim polittkama u ovisnom
drudtvu. Ulaganja u ovisna drutva iskazuju se u bilanci koriste¢i model fer vrijednosti u skladu sa
Medunarodnim raéunovodstvenim standardom 27, a promjene vrijednosti ulaganja priznaju se u ratunu dobiti i

gubitka tekuceg razdoblja.
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BiljeSke uz financijske izvje$taje (nastavak) -
Za godinu zavrdenu na dan 31. prosinca 2007.

(Svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

2, RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Priznavanje prihoda

Prihodi se priznaju kad je vijerojatno da ¢e nastati priljev ekonomskih koristi u Drudtve i kad iznos prihoda mozZe
biti pouzdano mjerljiv. Prihodi od prodaje priznaju se, smanjeni za iznos poreza i popusta, kad je roba
isporugena ili usluge pruZene, fe izvrien znadajan prijenos rizika i koristi. _

Prihodi od kamata obracunavaju se na temelju nepodmirene glavnice i primjenjive kamaine stope, i iskazuju se

u Radunu dobiti i gubitka kao financijski prihodi.

Proizvodni troSkovi
Proizvodni tro8kovi sadrZani u realiziranim proizvodima i uslugama obuhvaéaju utro$ene sirovine i

repromaterijal, te trokove konverzije zaliha.

Neproizvodni troskovi
Neproizvodni froSkovi obuhvadaju tro$kove zajednickih i opéih sluZbi i sve ostale troskove.

Troskovi posudbe
Svi troskovi posudbe priznaju se u neto dobit ili gubitak razdoblja u kojem su nastali.

Strane valfute

QOdvojeni financijski izviestaji svakog drutva unutar Grupe prezentirani su u valuti primarnog gospodarskog
okruzja u kojem subjeki posluje, odnosno u njegovoj funkcijskoj valuti. Rezultati i financijski poloZaj svakog
subjekta unutar Grupe iskazani su u konsolidiranim financijskim izvjestajima u hrvatskim kunama, koja je
funkcijska valuta Drudtva i prezentacijska valuta konsolidiranih financijskih izvjeStaja. U financijskim
izvjestajima pojedinih drustava Grupe posiovne promjene izraZene u stranim sredsfvima plaéanja preradunate
su u funkcijsku valutu Drudtva po tedaju vazeéem na dan transakcije. Monetarna aktiva i pasiva izrazene u
stranoj valuti preradunate su u funkcijsku valutu Drutva po teCaju vaZeéem na kraju gedine. Nemonetarne
stavke iskazane po fer vrijednosti u stranoj valuti preradunavaju se primjenom tedajeva vazedih na dan
prociene fer vrijednosti. Nemonetarne stavke iskazane u stranoj valuti u visini povijesnog troska se ne

preradunavaju.

Tec¢ajne razlike nastale podmirenjem novanih stavki i njihovim ponovnim preradunavanjem iskazuju se u
raéunu dobiti i gubitka razdoblja. Tedajne razlike nastale preradunavanjem nemonetarne imovine iskazane po
fer vrijednosti iskazuju se u radunu dobiti i gubitka razdoblja, osim te€ajnih razlika koje su nastale ponovnim
preradunavanjem nemonetarne imovine raspoloZive za prodaju kod koje se gubici i dobici priznaju izravno u
glavnicu. Kod ove kategorije nenov&anih stavki svaka dobit, odnosno svaki gubitak nastac preradunavanjem se

takoder priznaje izravno u glavnicu.
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Biljeske uz financijske izviestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2007.

(Svi iznosi su izraZeni u tisudama kuna)

2, RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Strane valute {nastavak)

Kod prikaza konsolidiranih financijskih izvjeStaja, aktiva i pasiva inozemnih dijelova Grupe (zajedno s
usporednim iznosima) preracunavaju se u kune po te€aju vazec¢em na dan bilance. Stavke prihoda i rashoda
(zajedno s usporednim podacima) preradunavaju se po prosjenom te€aju razdoblja, osim u slucaju znagajnih
fluktuacija te¢aja tijekom razdoblja, kad se primjenjuje te¢aj na dan transakcije. Tecajne razlike proizasle iz
preradunavanja na kraju godine iskazuju se u okviru Grupe pod rezervama iz preraguna i priznaju se kac dobit,

odnosno gubitak razdoblja u razdoblju prodaje stranog subjekta.

Oporezivanje

Porezni rashod s temelja poreza na dobit jest zbirni iznos tekude porezne obveze | odgodenih poreza.

Tekuéi porez

Tekuca paorezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti
razdoblja iskazancj u raunu dobiti i gubitka jer ne ukljuéuje stavke prihoda i rashoda koje su oporezive ili
neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekuca porezna obveza
Drustva i Grupe izracunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, ednosno u postupku dono3enja na

datum bilance.

Odgodeni porez

Odgodeni porez jest iznos za koji se ofekuje da ¢e po njemu nastati obveza fli povrat temeljem razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjeStajima i pripadajuce porezne osnovice koja se
koristi za izratunavanje oporezive dobiti, a obracunava se metodom bilanéne obveze. Odgodene porezne
obveze opéenito se priznaju za sve oporezive priviemene razlike, a odgodena porezna imovina se priznaje u
onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da ¢e biti raspoloZiva oporeziva dobit na temelju koje je moguée iskoristiti
priviemene razlike koje se odbijaju. Odgodene porezne obveze i porezna imovina ne priznaju se po
privtemenim razlikama koje proizlaze iz goodwiflla ili po€etnim priznavanjem druge imovine i obveza, osim ked
poslovnog spajanja, u transakcijama koje ne utje€u ni na poreznu ni na ra¢unovodstvenu dobit.

Odgodene porezne obveze priznaju se na temelfju oporezivih priviemenih razlika koje nastaju po osnovi
ulaganja u ovisna i pridruZena druStva, odnosno udjela u zajednic¢kim ulaganjima, osim ako Grupa nije u
moguénesti kontrolirati ponitenje priviemene razlike i ako je vjerojatno da se privremena raziika nece ponistiti

u dogledno vrijeme.

Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na svaki datum bilance | umanjuje u onoj mjeri
u kojoj viSe nije vjerojatno da ¢e biti raspoloZiv dostatan iznos oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela

porezne imovine.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu zavr3enu na dan 31. prosinca 2007.

(Svi iznosi su izraZeni u tisuama kuna)

2. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Oporezivanje (nastavak)

Odgodeni porez cbraunava se po poreznim stopama za koje se ofekuje da ¢e biti u primjeni u razdoblju u
kojem ¢e doci do podmirenja obveze ili realizacije sredstva (i poreznih zakona) koje su na snazi ili U postupku
dono$enja do datuma bilance. |zracun odgodenih poreznih obveza i imovine odrzava iznos za koji se ofekuje
da &e nastati obveza ili povrat, na datum izvjeStavanja.

Odgoedena porezna imovina | obveze se prebijaju ako postoji zakonsko pravo da se teku¢om poreznom
imovinom pokriju tekuée porezne obveze te kada se odnose na porezne prihode Koje utvrduje ista porezna
uprava, a Drustvo i Grupa namjeravaju sravniti svoje tekucu poreznu imovinu sa poreznim obvezama.

Tekudi i odgodeni porez za razdobije

Odgodeni porez knjizi se na teret ili u korist raduna dobiti i gubitka, osim ako se ne odnosi na stavke koje se
knjiZe izravno u korist ili na teret glavnice, u kom sludaju se odgodeni porez takoder iskazuje u okviru glavnice
ili kada porez proizlazi iz pofetnog vodenja racuna kod poslovnog spajanja. U slu€aju poslovnog spajanja,
porezi se uzimaju u ohzir kod izraduna goodwilla ili utvrdivanja viSka udjela kupca u neto fer vrijednosti
prepoznatljive imovine, obveza i mogucih obveza kupca u odnosu na troak.

lzdani kratkoro¢ni duznicki vrijednosni papiri

Izdani kratkoro€ni vrijednosni papiri predstavijaju komercijalne zapise izdane od strane mati&nog drustva.
Podetno se priznaju po troSku izdavanja koji &ini primljena sredstva umanjena za troSkove fransakcije.
Naknadno, dospjeli iznosi se iskazuju kao amoriizirani troSak, a svaka razlika izmedu neto dobiti i otkupne
vrijednosti priznaje se u okviru raduna dobiti i gubitka kroz vijek trajanja vrijednosnog papira.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Zemljidta i zgrade koji se Koriste u proizvodnji ili za isporuku dobara i usluga, ili u administrativne svrhe,
iskazani su u bilanci po trofku nabave umanjenom za svaki naknadni ispravak vrijednosti i naknadne
akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Trofak nabave ukljuuje sve trodkove koji se izravno mogu
pripisati dovodenju sredstva u radno stanje za namjeravanu uporabu i na mjesto uporabe.

TroSkovi nastali nakon stavljanja nekretnina, postrojenja i opreme u uporabu, kao 5to su popravci i odrzavanje,
priznaju se kao rashod u racunu dobiti | gubitka u razdoblju u kojem su nastali.

U situacijama gdje je jasno vidljivo da su trokovi rezultirali povecanjem buducih ogekivanih ekonomskih koristi,
koje ée se ostvariti uporabom nekretnina, postrojenja i opreme iznad njihovih inicijalno procijenjenih
moguénosti, se kapitaliziraju kao dodatni tro%ak nekretnina, postrojenja i opreme. Kapitalizirati se trebaju
trogkovi pericdi¢nin, unaprijed planiranih vecih, zna€ajnijin provjera nuznih za daljnje poslovanje.

Nekretnine u izgradnji namijenjene proizvednji, najmu ili za smje&taj uprave fli u druge jo§ neutvrdene svrhe,
iskazuju se po troSku umanjenom za priznate gubitke od umanjenja vrijednosti. Amortizacija ove imovine, koja
se primjenjuje po istoj osnovi kao i za druge nekretnine, poéinje u trenutku u kojem je imovina spremna za
namjeravanu uporabu.

Inventar i oprema iskazuju se po frodku umanjenom za ispravak vrijednosti i eventualno priznate gubitke uslijed

umanjenja vrijednosti.
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2. RAGUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)
Amortizacija se obradunava tako da se nabavna vrijednost imovine, osim zemljidta | zgrada u izgradnji, otpisuje
tijlekom procijenjenog korisnog vijeka imovine primjenom pravocrtne metode po sljedecim stopama:

gradevinski objekti. od 1- 4%
oprema od 1-20%
vozila 25 %

uredska oprema 10%

Dobici ili gubici nastali otudenjem ili rashodovanjem odredenog sredstva utvrduju se kao razlika izmedu
prihoda od prodaje i knjigovodstvenog iznosa toga sredstva | priznaju u korist, odnosno na teret prihoda.
Tro%kovi koji nastaju zamjenom glavnih dijelova postrojenja Drustva i Grupe, a koji povecavaju njihov
proizvodni kapacitet ili znaZajno produljuju njinov vijek trajanja, kapitaliziraju se. Troskovi cdrZavanja, zamjene
ili djelomiéne zamjene priznaju se kao rashodi u razdoblju kad su nastali.

Nematerijalna imovina
Nematerijalna imovina podetno se iskazuje po trosku nabave. Nematerijalna imovina u uporabi sastoji se od
ulaganja u tudu imovinu te goodwilla nastalog stjecanjem drustva Intermarket d.o.0., VaraZdin.

Nematerijalna imovina amortizira se pravocrtno tijekom procijenjenog korisnog vijeka trajanja po stopi od 20%.

Umanjenja vrijednosti imovine

Na svaki dan bilance Drustvo provjerava knjigovodstvene iznose svoje materijalne i nematerijaine imovine da
bi utvrdilo postoje li naznake da je dolo do gubitaka uslijed umanjenja vrijednosti. Ako postoje takve naznake,
procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako
nije moguce procijeniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Drustvo procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice
koja generira novac kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadivi iznos je veéi od neto prodajne ciiene umanjene za troskove nabave i vrijednostt imovine u
uporabi. Za potrebe procjene vrijednosti u uporabi, procijenjeni buduéi novéani tokovi diskontiraju se do
sadasnje vrijednosti primjenom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava sada$nju trZiSnu procjenu
vremenske vrijednosti novca i rizike specifitne za to sredstvo.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva (ili jedinice koja stvara novac} procijenjen na iznos niZi od
knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga sredstva fjedinice koja stvara novac) umanjuie se do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako predmetno
sredstvo nije iskazano u revaloriziranom iznosu, u kojem slutaju se gubitak od umanjenja iskazuje kao
smanjenje revalorizacije.
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2, RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

- Umanjenja vrijednosti imovine (nastavak)

Kod naknadnog poniStenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja
genefira novac} povecava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva, pri demu veda
knjigovodstvena vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bita utvrdena da u prethodnim
godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom sredstvu (jedinici koja generira novac) uslijed umanjenja
vrijednosti. PoniStenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje u radunu dobiti | gubitka, osim ako
se predmetno sredstvo ne iskazuje po procijenjenoj vrijednosti, u kojem sluéaju se ponistenje gubitka od
umanjenja vrijednosti iskazuje kao povecanje revalorizacije.

Zalihe
Zalihe se iskazuju po vrijednosti tro8kova nabave ilf neto vrijednosti koja se moze realizirati, ovisno o tome &to

je nize.

Nabava zaliha sirovina i repromaterijala evidentira se po stvarnim troskovima nabave, a utro$ak po FIFO

metodi.

Sitan inventar u potpunosti se otpisuje, prilikom stavljanja u upotrebu.
Vrednovanje proizvodnje u tijeku kao i gotovih proizvoda ukljuCuje troskove kupnje i trodkove konverzije te
druge troskove nastale u procesu dovodenja zaliha na njihovu sada&nju lokaciju i u sadasnje stanje. U zalihe

gotovih Levis proizvoda ukljucena je i licenca.

Zalihe trgovacke robe iskazane su po trodku nabave. Ukalkulirana razlika u cijeni i porez na dodanu vrijednost

evidentiraju se kao korektivne stavke prodajne vrijednosti.

U sluCaju zastarjelosti, usporenog obrta, nekurentnosti, demodiranja pojedinih proizvoda vrii se svodenje
zaliha sirovina, nedovriene proizvodnje i gotovih proizvoda na trzisne vrijednosti, a prema Pravilniku o primjeni
raSunovodstvenih politika. Zallhe gotovih proizvoda se iskazuju po trogku ili neto ostvarivoj vrifednosti, ovisne o
tome $to je nize. Trodak obuhvaca nabavnu cijenu i sve troSkove koji su nastali dovodenjem zaliha do njihove
sada3nje lokacije | u sadadnje stanje. Tro8ak se utvrduje primjenom metode prosjetnog ponderiranog troska.
Neto ostvariva vrijednost predstavija procijenjenu prodajnu cijenu umanjenu za sve procijenjene troskove

dovrsenja, marketinga, prodaje i distribucije.

PotraZivanja od kupaca i predujmovi

PotraZivanja od kupaca i plac¢eni predujmovi iskazuju se po nominalnoj vrijednosti umanjeno] za odgovarajugi
ispravak vrijednosti za procijenjene nenadoknadive iznose. Uprava provodi ispravak sumnjivih i spornih
potraZivanja na temefu pregleda ukupne starosne strukture svih potrazivanja te znagajnih pojedinacnih iznosa

potraZivanja,
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2. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Novac i novéani ekvivalenti
Novac i nov&ani ekvivalenti sastoje se od stanja na ratunima kod banaka i novca u blagajni te depozita po

videnju i orogenih depozita s dospije¢em do tri mjeseca.

Rezerviranja

Rezerviranje se priznaje samo tad kad Drudtvo ima sadasnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) kao rezultat
proélog dogadaja | kad je vierojatno (tj. vierojatnije je da ¢e se dogediti nego da nece} da ce pedmirenje obveze
zahtijevati odljev resursa s ekonomskim koristima i kad sé pouzdanom procjenom mozZe ufvrditi iznos obveze.
Rezerviranja se pregledavaju na svaki datum bilance i mijenjaju se kako bi odrazila tekucu najbolju procjenu.
Kad je udinak vremenske vrijednosti novca znadajan, iznos rezerviranja je sadasnja vrijednost ogekivanih

izdataka koji ¢e biti potrebni za podmirenja cbveze.

Potencijaline obveze
Potencijalne obveze nisu priznate u financijskim izvje$tajima. One se objavijuju, osim ako je vjerojatnost
odljieva popratnih ekonomskih koristi iz poduzeca vrlo mala. Potencijalna imovina nije priznata u financijskim

izvleStajima, ali se objavljuje kad je priliev ekonomskih koristi izgledan.

Dogadaji nakon datuma bilance
Dogadaiji nakon datuma bilance koji pruZaju dodatne informacije o poloZaju Drustva i Grupe na datum bilance
{(prepravke za knjizenje) se odraZavaju u financijskim izvje$tajima. Dogadaji nakon datuma bilance koji se ne

knjize, objavljuju se u bilie8kama kad su iznosi znaCajni.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavr$enu na dan 31. prosinca 2007.

(Svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

3. FPRIHODI OD PRODAJE

Pregled prihoda Drustva i Grupe prikazan je kako slijedi:

Prihodi od prodaje robe
Prihodi od pruzanja usluga

Prestanak poslovanja
Prihodi od pruZanja usluga

Analiza prihoda po zemijopisnim podrudjima:

Republika Hrvatska

Ostali svijet

Varteks Varteks Varteks d.d. Varteks d.d.
Grupa Grupa
2007. 2006. 2007. 2006.
418,207 395.342 392.447 381.956
9.113 9.878 9.113 9.878
427.320 405.220 401.560 391.834
- 2.702 - -
- 2,702 - -
427.320 407.922 401.560 391.834
Varteks Varteks Varteks d.d. Varteks d.d.
Grupa Grupa
2007. 2006 2007. 2006.
219.822 206,022 219.822 205.443
207.498 201.900 181.738 186.391
427.320 407.922 401.560 391.834

U "ostatak svijeta" uklju€ene su zemlje u kojima Drustvo ostvaruje prihode, a veéinom su to zemlje Europske

unije, zemlje sa podrucja bivie Jugoslavije, te druge zemlje: Turska, Svicarska, Estonija.
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Biljeske uz financijske izviestaje (nastavak)

Za godinu zavrdenu na dan 31. prosinca 2007.
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3. . PRIHODI D PRODAJE (NASTAVAK)

Analiza prihoda po vrsfi dielatnosti:

Proizvodnja odjece, dorada i bojenje krzna
Proizvodnja tekstila

Kupnja i prodaja robe

lzdavacka i tiskarska djelatnost

Ostalo — usluge i trgovinsko zastupanje

Varteks Varteks Varteks d.d. Varteks d.d.
Grupa Grupa

2007. 2006. 2007. 2006.

306.885 300.425 306.885 300.425

22.220 21.740 22.220 21.740

89.102 73177 63.342 57.089

- 2.702 - 2702

9.113 9.878 9.113 9.878

427.320 407.922 401.560 391.834

Dana 1. svibnja 2006. godine Grupa je prodala udjele Tiskare d.o.o0. VaraZdin, a to je ujedno datum na koji je

kontrola nad istim druStvom prenesena na preuzimatelja. Navedeno druStvo bavilo se izdavadkom i tiskarskom

djelatnosti, a izdvajanje navedenog segmenta poslovanja, v skladu je sa dugorotnom strategijom Grupe o

fokusiranju na osnovnu djelatnost — proizvodnju i prodaju odjece i tekstila,
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4. OSTALI PRIHODI
Varteks Varteks  Varteks d.d. Varteks d.d.
Grupa Grupa
2007. 2006. 2007. 2006.
Prihodi od prodaje dugotrajne imovine 16.654 13.556 16.654 13.872
Prihodi od zakupnina 11.509 9.124 10.032 7.721
Prihodi od upotrebe viastitih proizvoda 693 1.392 641 1.416
Prihodi od otpisa obveza dohavljadima 1.328 477 691 77
Prihodi od naplata Steta 529 1.324 528 1.324
Prihodi od prodaje materijala, rezervnih
dijelova 347 681 347 428
Viskovi 376 44 376 43
Naplaéena otpisana potraZivanja ' 406 559 333 511
Prihodi proteklih godina 961 655 836 655
Prthodi od refundacija - 78 - 78
Prihodi od naknadno odobrenih popusta 1.080 262 1.081 262
Ostali prihodi 5.447 4.910 4.756 4.842
39.330 33.062 36.275 31.229

Ostale prihode Drudtva | Grupe u iznosu od 4.089 tisuéa kuna &ine prihodi od Republike Hrvatske za poticanje

restrukturiranja (2006.: 3.940 tisuca kuna).

5. TROSKOVI SIROVINA, MATERIJALA | ENERGIJE
Varteks Varteks  Varteks d.d. Varteks d.d.
Grupa Grupa
2007. 2006. 2007. 2006.
Tro&kovi sirovina | materijala 45,983 33.656 88.842 81.037
Tro8kovi energije 16.296 17.375 15.925 16.912
62.279 51.031 104.767 97.949
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2007.

{Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)}

6.  NEMATERIALNI TROSKOVI

Varteks Varfeks  Varteks d.d. Varteks d.d.

Grupa Grupa
2007. 20086. 2007. 2006,

Zakupnine 12.961 10.502 9.218 7.299
Usluge izrade | 7.359 9.436 7.359 9.436
Usluge transporta i Spedicije 6.486 6.094 5.651 . 5.2587
Usluge odrzavanja 3.108 3.158 2.848 2.910
Komunalne, grafitke, vanjsko-trgovacke
usluge 8.056 9.577 3.920 5.131
Ostale proizvodne usluge 1.913 2.103 1.138 1.417
Tro8kovi prijevoza radnika 16.272 16.225 15.707 15.598
Neproizvodne usluge 3.789 3.971 3.738 3.860
Trodkovi reprezentacije 1.167 1.283 924 954
Premije osiguranja 1.620 1.578 1.520 1.477
Tro8kovi propagande i sponzorstva 9.322 8.332 8.323 7.356
Porezi | doprinosi koji ne ovise o rezultatu 3.897 4.073 3.818 3.847
Neotpisana vrijednost rashodovane i
prodane imovine 3.531 4,203 3.530 3.802
Donacije 251 17 4 14
Manjkovi 956 508 947 400
Bankarske usluge 2.207 2.238 1.740 1.826
Ostala materijalna prava 7.885 6.887 7.872 6.758
Provizije po kreditnim karticama 2.872 2438 2.872 2.438
Ostali troskovi 8.075 3.374 5.427 2,449

101.727 95.965 86.556 82.329
7. TROSKOVI OSOBLJA

Varteks Varteks Varteks Varteks d.d.

Grupa Grupa dd.
2007. 2008. 2007. 20086.

Neto placée 123.987 124,025 118.516 118.192
Porezi i doprinosi na plaée te ostali
troSkovi osohlja 39.498 38.500 37.188 36.138

163.485 162.525 155.704 154.330

Na kraju godine Drustvo je imalo 3.241 zaposlenog (2006. 3.323 zaposlena), a Grupa je imala 3.286

zaposienih (2006.: 3.379 zaposlenih),
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|
Za godinu zavr§enu na dan 31, prosinca 2007.
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8. VRIJEDNOSNO USKLADENJE KRATKOTRAJNE | DUGOTRAJNE IMOVINE
Varteks Varteks  Varteks d.d. Varteks d.d.
Grupa Grupa

2007. 2006. 2007. 2006.
Ispravak vrijednosti zaliha 3.080 4.066 2.641 4,066
Ispravak vrijednosti potraZivanja od
kupaca, za dane kredite i ostalib
potraZivanja 1.824 1.773 1.257 1.617

4.913 5.839 3.898 5.683
9. FINANCI1JSKI PRIHODI

Varteks Varteks  Varteks d.d. Varteks d.d.
Grupa Grupa

2007. 2008, 2007. 2006.
Prihodi od kamata 124 251 114 987
Prihodi od dividendi 17 48 17 -
Pozitivhe teajne razlike 4,147 9.188 4.455 8.394
Prihodi po osnovu udjela u rezultatu - - - -
Ostali financijski prihodi 92 272 84 272
Revalorizacija ulaganja u ovisna drustva
(vidi biljesku 16,2} - - - 5.503

4.380 9.759 4.670 15.156

Varteks d.d. VaraZdin i ovisna drustva
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2007.

(Svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

10. FINANCIJSKI RASHODI

Kamate na dugoro&ne zajmove
Ostali rashodi od kamata
Ostale negativne te¢ajne razlike
Ostali financijski rashodi

Revalorizacija ulaganja u ovisna drutva
{vidi bilje3ku 16.2)

Ispravak vrijednosti financijskih ulaganja

1. POREZI

Varteks Varteks Varteks d.d. Varteks d.d.
Grupa Grupa

2007, 2006. 2007. 2006.

16.934 16.794 11.789 11.569

- - 3.420 2.834

6.519 6.262 3.300 6.851

1.003 435 807 418

- - 541 2.820

- - - 1.995

24.456 23.491 19.857 26.487

Drudtvo je porezni obveznik poreza na dobitak na svoj oporezivi dobitak u Republici Hrvatskoj. Porez na

dobitak se obradunava po stopi od 20% oporezivog dobitka Drustva. Osim toga, inozemna ovisna drustva i

poslovne jedinice su porezni obveznici u inozemstvu.

Porez na dobitak ukljuduje:

Varteks Varteks  Varteks d.d. Varteks d.d.
Grupa Grupa

2007. 20086. 2007. 2006.

Trodak poreza u Hrvatskoj 8 9 - -

Tro$ak poreza u inozemstvu 21 99 - -
Porez na dobitak {iskazan u raéunu

dobiti i gubitka) 30 108 - -

Varteks d.d. VaraZdin i ovisna drustva 31

s Ecrar




BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu na dan 31. prosinca 2007.

{Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

11.  POREZI (NASTAVAK)

QOdnes izmedu ratunovodstvenog gubitka 1 prenijetih poreznih gubitaka prikazan je kako slijedi:

2007. 20086,

Varteks d.d. Varteks d.d.
Radunovodstvena dobit/{gubitak) prije poreza 3.940 ' (2.794)
Vrijednosni otpis zaliha i potraZivanja od kupaca 3.898 5.683
Utfecaj porezno nepriznatih rashoda:
70% troskova reprezentacije 690 710
30% troskova osobnih automobila 557 594
Ostali nepriznati rashodi 880 4.933
Ostali neoporezivi prihodi (4.591) (6.871)
Porezna osnovica 5.374 2.255
Korigirana porezna osnovica 5.374 2.255
Prenijeti porezni gubici iz prethodnog razdoblja {113.981) (116.256)
Porezni gubitak koji je istekao u godini - -
Prenijeti porezni gubitak (108.607) {113.981)
Porezni gubici Drustva isti€u kako slijedi:
Godina lznos Kumulativ
2008. 22.299 22,299
2009. 53.742 76.041
2010. 32.566 108.607
2011, 108.607

Iznos odgodenog poreznog sredstva na dan 31. prosinca 2007. godine je izratunan po stopi od 20%, i
prikazuje se kako slijedi:

2007. 2006.

Varteks d.d. Varteks d.d.

Odgedeno porezno sredstvo 21.721 22.796
Stanje 31. prosinca (20%) 21.721 22,796

Odgodenc porezno sredstvo nije priznato u knjigama zbog neizvjesnosti buducih poreznih dobitaka.
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Biljeske uz financijske izvjedtaje (nastavak)
Za godinu zavrdenu na dan 31. prosinca 2007.

(Svi iznosi su izraZeni u Hisudama kuna)

12. GUBITAK PO DIONICI

Za potrebe izraGunavanja gubitka po dionici, on se utvrduje kao gubitak za godinu podieljen sa ponderiranim
prosjeénim brojem redovnih dionica koji se dobije nakon 3to se od obiénih redovnih odbiju viastite dionice.

2007. 2006.
Neto gubitak tekuce godine (u kunamay {5.247.000) _ (7.974.000)
Ponderirani  prosjeéni broj redovnih dionica (za osnovni i
razrijedeni gubitak po dionici) 1.225.501 1.213.933
Gubitak po dionici ~ osnovni i razrijedeni (u kunama) (4,28) (6,57)

13. PRESTANAK POSLOVANJA

Tijekom 2008. gedine Grupa je tzdvojila segment vezan za tiskarsku i izdavacku djelatnost i osnovala drugtvo
Tiskara d.o0.0., a sa ciljem njegove daljnje prodaje. lzdvajanje navedenog segmenta poslovanja, u skladu je sa
-dugorotnom strategijom Grupe o fokusiranju na osnovnu djelatnost — proizvodnju i prodaju odjece 1 tekstila.

Dana 1. svibnja 2006. godine Grupa je prodala udjele u navedenom segmentu za iznos od 1.016 tisuéa kuna
drudtvu Tiskara Varteks d.o.c. VaraZdin, a to je ujedno datum na koji je kontrola nad drugtvom Tiskara d.o.o
prenesena na preuzimatelja. Otplata navedenog iznosa biti ¢e u 36 mjesecnih rata (vidi biljesku 17).
Istovremeno je prodana i oprema iz navedenog segmenta za naknadu u iznosu od 4.606 tisucéa kuna.
Prodajom Tiskare d.o.0 osivarena je neto dobit u iznosu od 918 tisu¢a kuna. Podaci o imovini i ocbvezama
prikazani su u bilje3ci 32.

Usporedni podaci o dobiti i novéanim tokovima od ukinutih dijelova poslovanja prepravijeni su na nacéin da
ukijuce difelove poslovanja Koji su u tekuéem razdoblju svrstani u ukinute dijelove poslovanja.

2006.
Prihodi 2.702
Ostali prihodi 1

2,773
Troskovi (3.698)
Gubitak (925)
Dobit od prodaje poslovanja 98
Gubitak {(7)
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-BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrienu na dan 31. prosinca 2007.

(Svi jznosi su izraZeni u tisudama kuna)

13. PRESTANAK POSLOVANJA (NASTAVAK)

Novéani tijek iz prestanka poslovanja:

Neto novéani tijek iz poslovnih aktivnosti
Neto novani tijek iz investicijskih aktivnosti
Neto novéani tijek iz financijskih aktivnosti

Neto novéani tijek

14. NEMATERIJALNA IMOVINA

Stanje 1. sijeénja 2006. godine
Nove nabavke

Amortizacija

Tecajne razlike

Stanje 31. prosinca 2006. godine
Nove nabavke

Amortizacija

Prijenos/donos s materijalne imovine
Tecajne razlike

Smanjenje

Stanje 31. prosinca 2007. godine

2006.

(135)

1

{134)

Varteks Varteks d.d.
Grupa

4137 2.393

1.588 1.080

{1.358) (1.002)

{7 -

4.360 2.471

1.603 1.008

(1.411} (1.064)

274 274

(6) -

3 31

4.851 2,720
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Bilje§ke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavr$enu na dan 31. prosinca 2007.

(Svi iznosi su izraZeni u fisucama kuna)

16. FINANCIJSKA IMOVINA

Financijsku imovinu Drustva &ine ulaganja u vrijednosne papire, ulaganja u ovisna drustva, dugorogni depoziti i

ostala dugotrajna ulaganja, a prikazujeme je kako slijed!:

Ulaganja u vrijednosne papire
Ulaganja u ovisna drustva
Dani depoziti

Ostala dugotrajna ulaganja

16.1 Ulaganja u vrijednosne papire

Vlastite dionice

Croatia hanka d.d., Zagreb
Hrvatska gospodarska banka d.d.
Coning Holding

Ispravak vrijednosti dionica Croatia
banke

Ispravak vrijednosti dionica HGB

Varteks Varteks Varteks d.d. Varteks d.d.
Grupa Grupa

2007. 2006. 2007. 2006.

45,847 43.069 45,847 43.069

- - 9.858 10.399

584 348 584 337

160 160 160 160

46.591 43.577 56.449 53.965

Varteks Varteks Varteks d.d. Varteks d.d.
Grupa Grupa

2007. 2006. 2007. 2006.

45.841 43.063 45.841 43.063

561 561 561 561

23 23 23 23

6 6 6 6

(561} (561) (561} {561)

{23) (23) {23) (23)

45.847 43.069 45.847 43.068

Viastite dionice u iznosu od 45.841 tisuéu kuna (2006.: 43.083 tisuce kuna) Sto predstavija 228.203 komada
dionica (2006.: 300.089 komada) stetene su raskidom ugovora o prodaji dionica Varteks d.d. na kredit, a

skloplienih izmedu VaraZdinske banke d.d. VaraZdin kao prodavatelja dionica i kreditora i kupaca (malih

dionicara-zaposlenika).

Varteks d.d. VaraZdin i ovisna drustva
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2007,

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

16. FINANCEJSKA IMOVINA (NASTAVAK)

16.1 Ulaganja u vrijednosne papire (nastavak)

Prema potvrdi SrediSnje depozitarne agencije na dan 31. prosinca 2007. godine Druitvo raspolaZe sa 229.203
komada dionica 5to je za 870 komada manje od onoga Sto Drustvo ima evidentirano u trezoru. Razliku £ine
dionice za koje je Drudtvo preuzelo obvezu ofplate kredita prema banci, a dotadasnji vlasnici su ih u
meduvremenu prodali. Sa dijelom vlasnika Drustvo je sklopilo ugovore o nagodbi za povrat novca, dok su drugi

utuzeni.

Na dan 31. prosinca 2007. godine ukupni portfelj vlastitih dionica &ini 14,83 % (u 2008. godini 19,41%)
{emeljnog kapitala.

16.2. Ulaganja u ovisha drustva

Varteks d.d. Varteks d.d.
2007. 2006.
Ulaganja u ovisna drustava 9.858 10.399
9.858 10.399
Promjene ulaganja u ovisna drustva tijekom godine su bile kako slijedi:

Varteks d.d.
Stanje na dan 31. prosinca 2006. godine 10.399

Revalorizacija ulaganja u ovisna drustva 541
Stanje na dan 31. prosinca 2007. godine 9.858

Smanjenje vrijednosti ulaganja u ovisna drudtva u neto iznosu od 541 tisuéu kuna odnosi se na Vartimpex
italiju SRL za koju je pokrenut stedajni postupak u travnju 2007, godine te je Drustvo ostvarilo rashode u istom
iznosu (vidi biljesku 10).
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Bilje8ke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu na dan 31. prosinca 2007.

(Svi iznosi su fzraZeni u tisuéama kuna)

16. FINANCLJSKA IMOVINA (NASTAVAK)

16.2. Ulaganja u ovisna drustva (nastavak)

Tijekom 2007. godine drustvo Varteks d.d. imalo je u viasniStvu sljede¢a materijalno znaajna ovisna drustva

koja su konsolidirana:

Naziv drustva Udjel
Intermarket Spedicija d.o.o., VaraZdin 100 %
Varteks Trgovina d.c.0., Siroki Brijeg, Bosna i Hercegovina 100 %
Varteks Dooel d.c.0., Skopje, Makedonija 100 %
Varteks Trade d.o.0., Ljubljana, Slovenija 100 %
Varteks Mont d.o.0., Podgorica, Crna Gora 100 %
Burgtrade Eisenstadt, Austrija 100 %
Varteks (Textiles) Limited, London, V. Britanija 100 %
Varteks Plus d.0.0., Beograd, Srhija 100 %
Varteks Trgovina d.o.o., Varazdin 100 %

Ovisna drustva u inozemstvu preteZito obavljaju djelatnost trgovine.
Na dan 31. prosinca Drudtvo i dalje ima vlasnitvo i kontrolu nad svim gore navedenim dru$tvima osim
Vartimpex Italije SRL koja je konsolidirana do dana 27. travnja 2007. godine kad je pokrenut stecajni postupak i

Drustvo je prestalo imati kentrolu nad njegovim poslovanjem.

16.3.  Dani depoziti

Varteks Varteks Varteks d.d. Varteks d.d.

Grupa Grupa
2007. 2006, 2007. 2008.
Hypo leasing 16 - 16 -
Volkshank feasing 118 142 118 142
Depozit za zakupninu 450 206 450 195
584 348 584 337
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Biljie3ke uz financijske izvjedtaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu na dan 31. prosinca 2007.

(Svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

16. FINANCIJSKA IMOVINA {(NASTAVAK)

16.4. Ostala dugoftrajna ulaganja

Varteks Varteks Varteks d.d. Varteks d.d.
Grupa Grupa
2007. 2006. 2007. 2006.
Radio Varazdin 140 140 140 140
Luvar d.0.0., VaraZdin 206 206 206 206
Nama Zagreb d.o.o. 20 20 20 20
Ostalo - 62 - 62
Ispravak vrijednosti ulaganja (206} {268) {206) (268)
160 160 160 160
17. DUGOROCNA POTRAZIVANJA
Varteks Varteks Varteks d.d. Varteks d.d.
Grupa Grupa
2007. 2006. 2007. 2006.
Ulaganja u obveznice RH 4,366 4,366 4.366 4.366
Dani stambeni krediti 280 311 280 311
PotraZivanja s osnove prodanih
stanova 382 407 382 407
Ostala dugotrajna potraZivanja —
Tiskara d.o.o0. 709 1.005 709 1.005
5.737 6.089 5.737 6.089
18. ZALIHE
Varteks Varteks Varteks d.d. Varteks d.d.
Grupa Grupa
2007. 2008. 2007. 2006.
Sirovine i materijal 47.999 37.869 48.516 37.722
Rezervni dijelovi 4.803 4322 4285 4,322
Proizvodnja u tijeku 27.372 22.948 27.372 22.948
Gotovi proizvodi 50.176 46.630 50.176 46.631
Trgovacka roba 47.979 45.075 19.940 16.394
178.329 156.844 150.289 128.017

Varteks d.d. Varazdin i ovisha drustva
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Bilieske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2007.

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

19. POTRAZIVANJA OD KUPACA

Varteks Varteks Varteks d.d. Varteks d.d.
Grupa Grupa
2007. 2006. 2007. 2006.
PotraZivanja od kupaca u zemlji 38.370 39.119 33.564 33.852
PotraZivanja od kupaca u
inozemstvu 71.102 64.032 35.988 31.554
PotraZivanja od ovisnih drustava - - 53.347 47.311
Vrijednosno uskladenje sumnjivih i
spornih petraZivanja od kupaca (35.512) (34.077) {20.298) {19.452)
Vrijednosno uskladenje
potraZivanja od ovisnih drustava - - (19.716) (18.719)
73.960 69.074 82.885 74.546
20. OSTALA POTRAZIVANJA
Varteks Varteks Varteks d.d. Varteks d.d.
Grupa Grupa
2007. 2006. 2007. 2006.
PotraZivanja od drZzave 8.088 4.877 7.555 4.290
PotraZivanja za kamate 3.113 3.108 3101 3.108
PotraZivanja od djelatnika 818 730 705 633
Ostala potraZivanja 979 800 535 326
Vrijednosno uskladenje kamata i
ostalih potraZivanja {(3.855) (3.830) (3.789) (3.830)
9.141 5.685 8.107 4,527

Varteks d.d. VaraZdin i ovisna drudtva

43




Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrienu na dan 31. prosinca 2007.

(Svi iznosi su izraZeni U tisuGama kuna)

21, FINANCIJSKA IMOVINA

Varteks Varteks Varteks d.d. Varteks d.d.
Grupa Grupa
2007. 2006. 2007, 20086.
Vrijednosni papiri 8.310 9.753 8.262 9.693
PotraZivanja po kratkorognim
kreditima 6.850 6.878 5.326 5.367
Dani depoziti 169 161 153 143
Dani zajmovi ovisnim druitvima - - 25.587 25.612
Vrijednosno uskiadenje danih
kredita i depozita (3.013} (3.015) (1.508) {1.508)
Vrijednosno uskladenje danih
kredita ovisnim drustvima - - (23.032) (23.085)
Ostala financijska ulaganja u
ovisna drutva — Varteks Siroki
Brijeg - - 1.991 1.895
Vrijednosno uskladenje
financijskog ulaganja u ovisnim
drustvima — Varteks Sircki Brijeg - - (1.991} (1.995)
12.316 13.777 14.790 16.222
211 Vrijednosni papiri
Varteks Varteks Varteks d.d. Varteks d.d.
Grupa Grupa
2007. 2006. 2007, 2006.
Cekovi s odgodenim rokom
unovéavanija 1.053 1.138 1.005 1.079
PotraZivanja po kreditnim
karticama 7.2567 8.614 7.257 8.614
8.310 9.753 8.262 9.693
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21, FINANCIJSKA IMOVINA (NASTAVAK)

21.2  PotraZivanja po kratkoroénim kreditima i depozitima

Varteks Varteks Varteks d.d. Varteks d.d.
Grupa Grupa
2007. 2006. 2007. 2006.
Dani krediti:
-potrosadki 4.899 4,940 4.899 4.940
-financijski 427 427 427 427
-robni 1.524 1.511 - -
Kratkeorogni depoziti 169 161 153 143
Vrijednosne uskladenje (3.013) (3.015) (1.506) {1.508)
. 4.006 4.024 3.973 4.002
21.3  Dani zajmovi ovisnim drustvima
Dani zajmovi ovisnim drustvima:
Varteks Varteks Varteks d.d. Varteks d.d.
Grupa Grupa
2007. 2006. 2007. 2006.
Varteks Trgovina d.o.o., VaraZdin - - 4.462 3.946
Varteks plus, Beograd - - 388 389
Varteks Dooel, Skopje - - 6.686 6.704
Varteks Mont d.0.0., Podgorica - - 3612 3.622
Vartimpex, italifa, SRL - - - 483
Varteks trade, Ljubljana - - 7.862 7.884
Malved d.o.0., Maribor - - 2577 2.584
Ispravak vrijednosti danih zajmova - - (23.032) (23.085)
- - 2.555 2.527
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22, NOVAC | NOVCANA SREDSTVA

Varteks Varteks Varteks d.d. Varteks d.d.

Grupa Grupa
| 2007. 20086. 2007. 2006.
Ziro-ragun 2.528 2.308 2.098 1.734
Blagajna 47 89 1.160 -
Devizni racun 5.358 2.442 3.585 180
Primijeni ekovi 1.590 1.702 1.590 1.690
Ostala novéana sredstva 1.182 586 28 586
10.705 7.125 8.461 4.190

23. TEMELJNI KAPITAL

Drustvo je 28. 11. 1995. godine upisalo u Sudski registar uskladenje opéih akata sa Zakonom o trgovackim
drustvima. Temeljni kapital na navedeni datum iznosio je 153.576.300 DEM te je bio podijelien na 1.535.763
redovnih dionica nominalne vrijednosti svaka 100 DEM.

Odlukom Glavne skupstine od 05.06.1998. godine temeljni kapital drustva u iznosu od 153.576.300 DEM se
uskladuje za naknadno pronadenu i procijenjenu drudtvenu imovinu na iznos od 153.809.700 DEM odnosno
540.487 286 kuna, te se smanjuje na pojednostavijeni nain za iznos od 232.867.886 kuna na iznos od
307.619.400 kuna. Smanjenje temeljnog kapitala provodi se na nacin da se nominalni iznos 1.538.097 izdanih
redovnih dionica na ime sa 100 DEM, odnosneo 351,40 kuna smanji na 200 kuna.

Na temelju odluke Glavne skupstine lzdavatelja od 28.06.2002. godine izvrSeno je poveéanje temeljnog
kapitala lzdavatelja za 1.552.400 kuna cdnosno 7.762 dionice nominalne vrijednosti 200 kuna, terneljem
riedenja Hrvatskog fonda za privatizaciju od 25.09.2001. godine, Sto predstavija posljednju promjenu temeljnog
kapitala.

Na dan 31.12.2007. godine temeljni kapital Dru$tva iznosio je 309.171.800 kuna i bio je podijeljen na 1.545.859
redovnih dionica svaka nominalne vrijednosti 200 kuna.
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23. TEMELJNI KAPITAL (NASTAVAK)
ViasniCku strukturu Drustva prikazujemo kako slijedi: _
2007. 2006.
% utesca u Broj % uce$éa u Broj
vlasnistvu dionica vlasnistvu dionica

Racun portfelja 0,12 1.846 0,08 1.215
Validus d.d. 21,87 338.070 21,72 335.726
Ostala trgovadka drustva 0,24 3.727 0,55 8.483
Skrbni¢ka banka - PBZ 15,25 235.801 15,25 235.801
Skrbnicka banka - Splitska banka 0,44 6.907 0,05 829
Skrbnicka banka - ragun na ime
Erste & Steiermarkische Bank d.d. 0,53 8.164 1,82 28.164
Ostale banke 15,26 235.877 9,06 139.961
Fima d.o.o. 0,19 2.990 0,19 2.990
Ostale financijske institucije 0,72 11.080 0,98 15.112
Hrvatski fond za privatizaciju 1,37 21.232 1,45 22.388
Igrec Stjepan 8,73 134.944 8,73 134.944
Koscec Viadimir 1,67 25.835 1,67 25.835
Koséec DraZen 1,66 25.635 1,66 25.835
Kogdéec Zoran 2,20 33.865 1,92 29.635
Ostale domace fizitke osobe 14,78 228.475 15,31 236.662
Strane osobe 0,14 2.108 0,15 2.390
Viastite dionice 14,83 229.203 19,41 300.089
Ukupno 100% 1.545.859 100% 1.545.859

24, OSTALE REZERVE
Odlukem Glavne skupstine od 14. srpnja 2006. godine odlugeno je o pokricu gubitaka iz ranijih razdoblja u

iznosu od 7.274 tisuée kuna na teret pricuva Drustva. Ostale rezerve odnose se najvecim dijelom na svodenje
trezorskih dionica na trZisnu vrijedost, alf samo do izjednagavanja sa njihovom nominalnom vrijednosti.

25. DUGOROCNA REZERVIRANJA ZA RIZIKE | TROSKOVE

Varteks Grupa Rezerviranja Ukupno
Za mirovine

31. prosinca 2006. godine 555 555

Povecanje rezerviranja tijekom godine 253 253

31. prosinca 2007. godine 808 808
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26. ZAJMOVI
Kamate % Valuta 2007. 2006.
godisnje zajma
HBOR, Zagreb - KN ~ 19.000 19.000
HBOR, Zagreb 3 EUR 11.552 13.203
HBOR, Zagreb 4 EUR 92.542 100.753
Privredna banka Zagreb d.d., Zagreb EURIB +2,6 EUR 17.206 19.259
Privredna banka Zagreb d.d., Zagreb LIBOR EUR 724 1.026
Privredna banka Zagreb d.d., Zagreb LIBOR CHF 187 274
PBZ d.d., Zagreb {Londonski kluh) LIB +13/16 USA 773 1.154
Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb EURIB +2,6 EUR 13.882 15.185
Zagrebacka banka d.d., Zagreb EURIB +2,6 EUR 68.902 77123
Hrvatske vode d.d., Zagreb 2,95 EUR 481 613
Krediti u mirovanju - EUR 8.551 8.661
Ino dobavljadi - EUR 1.191 -
Leasing - - 2.958 1.537
Kamate za kredite - KN 2.180 2.180
240.129 259.968
Dio koji dospijeva u roku od 1 godine - - {35.407) (23.131)
Ukupno dugoroéni zajmovi Varteks
204.722 236.837
Ostali dugorocni krediti Varteks grupe - - 92 192
Dio koji dospijeva u roku od 1 godine - - (61) {79)
Ukupno dugoro€ni zajmovi Varteks
Grupe 204.753 236.850
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26, ZAJNMOV! (NASTAVAK)

Ovi krediti dospijevat ¢e na otplatu kako slijedi:

Varteks Varieks Varteks d.d. Varteks d.d.

Grupa Grupa
2007, 2006. 2007. 2006.
Kratkoro&ni dio dugorognih zajmova 35.468 23.210 35407 23.131
Dospijece od jedne do dvije godine 32.759 32.863 32,728 32.796
Dospijece od dvije do iri godine 32.128 32.910 32.128 32.864
Dospijece od tri do &etiri godine 31.081 32.255 31.081 32.255
Dospijece od &etiri do pet godina 29.091 28.8902 29.091 28.902
Dospijece preko pet godina 79.694 110.020 79.694 110.020
' 240.221 260.160 240.129 259.968

Promjene dugoroénih zajmova tijekom godine mogu se svesti na sljedece:
Varteks Varteks d.d.

Grupa
31. prosinca 2006. godine 260.160 259,968
Nova povlacenja zajmova 4.467 4.467
Prijenos na kratkorogne kredite - -
Otplate (23.712) (23.612)
Pozitivne te€ajne razlike (694) (694)
Prijenos na dugoroéne kredite - -
31. prosinca 2007. godine 240.221 240.129
Dospijeée u roku od jedne godine {ukljuéeno pod ohveze po kreditima i

prekoragenja tekucih rauna - biljeska 28) (35.468) (35.407)
Dospijeée nakon viSe od godine dana 204.753 204.722

Tijekom 2005. godine Drutvu je odobren 10-godisnii kredit u iznosu kunske protuvrijednosti od 10.500 tisuca

EUR od Zagrebatke banke d.d. Zagreb za refinanciranje postojecih kreditnih obveza Drustva {(ukljucujudi i

kredite fizikim osobama za kupnju dionica Varteksa d.d., po kojima je Drustvo jamac i potencijalni preuzimatel

duga). Kredit se otplaéuje u jednakim mjesecnim anuitetima uz grace period od 2 godine. Kamatna stopa iznosi

tromjesedni EURIBOR + 2,60% p.p. Kao osiguranje kredita upisana je hipoteka banke na nekretninama

Drustva, mogucnost zapljene raduna i mjenice.
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28, ZAJMOVI (NASTAVAK)

Krajem 2004. godine DruStvu je odobren 10-godisnji kredit u iznosu kunske protuvrijednosti od 2.650 tisuca
EUR od Privredne banke Zagreb d.d. Zagreb za reprogramiranje dugoro€nih i kratkoro¢nih kredita sukreditora.
Kredit se otpladuje u jednakim mjesecnim anuitetima s tim da prva rata dospijeva 31. oZujka 2007. godine.
Kamatna stopa iznosi tromjesecni EURIBOR + 2,60% p.p. Kao osiguranje kredita upisana je hipoteka banke na

nekretninama Drustva, mogucnost zapliene raduna i mjenice,

Tijekom 2005. godine Drustvu su odobrena 4 nova kredita od Hrvatske banke za obnovu i razvoj i to kako
slijedi:

- 8-godignji kredit u iznosu od 50.000 tisuc¢a kuna uz valutnu klauzulu za kreditiranje financijskog
restrukturiranja. Kredit se otpladuje u jednakim tromjese€nim anuitetima od kojih prvi dospijeva 30. rujna 2007.
godine. Kamatna stopa iznosi 4 % godidnje. Osiguranje kredita su mjenice, zaduZnice, jamstvo Ministarstva
financija Republike Hrvaiske.

- 8-godisnji kredit u iznosu od 3.700 tisuéa kuna uz valutnu klauzulu za kreditiranje financijskog
restrukturiranja. Kredit se otplacuje u jednakim tromjeseénim anuitetima od kojih prvi dospijeva 30. rujna 2007.
godine. Kamatna stopa iznosi 4 % godiSnje. Osiguranje kredita su mijenice, zaduZnice i zaloZno pravo na
nekretninama.

- 8-godisnji kredit ¢ iznosu od 10.744 tisuce kuna uz valutnu klauzulu za podmirenje obveza prema
Privrednoj banci d.d. Zagreh. Kredit se otplacuje u jednakim tromjesednim anuitetima od kojih prvi dospijeva
30. rujna 2007. godine. Kamatna stopa iznosi 4 % godisnje. Osiguranje kredita su mjenice, zaduZnice i zaloZno
pravo na nekretninama.

- 8-godinji kredit u iznosu od 25.556 tisu¢a kuna uz valutnu klauzulu za podmirenje obveza prema
Zagrebaékoj banci d.d. Zagreb. Kredit se otplacuje u jednakim tromjesecnim anuitetima od kojih prvi dospijeva
30. rujna 2007. godine. Kamatna stopa iznosi 4 % godidnje. Osiguranje kredita su mjenice, zaduZnice i zaloZno

pravo na nekretninama.
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27. 1ZDANI KRATKOROCNI VRIJEDNOSNI PAPIRI

Drustvo je 29. lipnja 2007. izdalo komercijalne zapise u nominalnom iznosu od 30.000 tisuc¢a kuna na rok od
godinu dana sa dospije¢em 27. lipnja 2008., uz godi$nju kamatnu stopu od 5,7% i cijenom uz diskont od
94,6210%.

Drustvo je sklopilo ugovor sa Zagrebagkom bankom kao agentom izdanja za program izdavanja vrijednosnih

papira do iznosa od 100.000 tisu¢a kuna. Do dana odobrenja ovih izvjestaja nije bilo novih izdanja iz ovoga
okvira.

28. BANKARSKI KREDITI S DOSPIJECEM U ROKU OD 12 MJESECI

Varteks Varteks Varteks d.d. Varteks d.d.

Grupa Grupa
2007. 2006. 2007, 2006.
Croatia osiguranje d.d., Zagreb 8.000 8.000 8.000 8.000
Privredna banka, Zagreb 3.990 - 3.990 -
Zagrebacka banka d.d., Zagreb 23.300 29.800 23.300 29.800
Bank Austria 18.805 22.799 - -
BAP group 4825 4.825 - -
Cassa Risparmio, Italija 70 136 - -
Ostale kratkoroCne pozajmice 1.036 1.125 - -
Ukupno kratkoroéni krediti 60.026 66.685 35.290 37.800
Dospijece u roku jedne godine 35.468 23.210 35.407 23.131
95.494 89.895 70.697 60.931

29, OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA | OSTALE OBVEZE

Varteks Varteks Varteks d.d. Varteks d.d.
Grupa Grupa

2007. 2006. 2007. 2008.

Obveze prema dobavljalima 92.202 84.577 63.792 61.793
Obveze prema ovisnim drustvima - - 3.622 10.863
Porez na promet, troSarine i ostali porezi 8.206 6.267 5.938 4,619
Flace i porezi na place 16.400 20.948 16.243 20.183
Ostalo 39.709 27.192 39.586 25.968
156.517 138.984 134.181 123.426
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30. ODGOPENO PLAGANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA

Varteks Varteks Varteks d.d. Varteks d.d.
Grupa Grupa
2007. 2006. 2007. 2006.
Vauderi u prodavaonicama 1.147 - 1.147 -
Cstali prihodi buduéeg razdoblja 1.339 459 918 397
2.486 459 2.065 397
31.  STANJA | TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA

Glavne transakcije s povezanim drutvima u 2007. i 2006. godini bile su sljedece:
Potrazivanja Potrazivanja Obveze Obveze
2007. 2006. 2007. 2006.
Burgtrade Eisenstadt, Austrija - - 7.149 8.987
Vartimpex, [talia - 483 395 1.088
Varteks Textiles Limited, V. Britanija 1 26 277 -
Varteks Plus, Srbija 13.521 9277 313 314
Varteks Trade d.o.0., Slovenija 15.884 14.257 - 140
Varteks Dooel d.o.o., Skopje - 1.026 - -
Varteks Trgovina, Bosna i Hercegovina 6.034 6.050 - 30
Intermarket $pedicifa d.o.o0., VaraZdin 220 - 488 332
Varteks Trgovina d.o.o., Varazdin 516 28 - -
36.186 31.147 8.622 10.891
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31. STANJA | TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)

Prihodi Prihodi Rashodi Rashodi
2007. 2006. 2007. 2006.
Burgtrade Eisenstadt, Austrija 35.896 47.330 113 43.599
Vartimpex, ltalia 5 6 545 693
Varteks Textiles Limited, V. Britanija 35 1.505 1 105
Varteks Mont, Crna Gora 11 - 11 -
Varteks Plus, Srbija 7.887 10.605 33 -
Varteks Trade d.o.c., Slovenija 8.075 9.976 93 140
Varteks Dooel d.0.0., Skopje 19 561 22 -
Varteks Trgovina, Bosna i Hercegovina 8 472 25 -
Intermarket $pedicija d.o.o., VaraZdin 482 43 - 1.332
Varteks Trgovina d.0.0. VaraZdin - - - -
52.398 70.498 845 45.869
Naknade Clanovima Uprave i Nadzaornog odbora
Isplacene naknade ¢lanovima Uprave | Nadzornog odbora bile su kako slijedi:
2007. 2008.
Uprava
Neto 1.262 1.267
Porezi i doprinosi 1.160 893
Bonusi i ostale naknade 3.214 -
5.636 2.160
Nadzorni odbor
Neto 269 101
Porezi | doprinosi 196 38
465 133
Ukupno 6.101 2.299
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3z. UKIDANJE POSLOVANJA

Tijekom 2006. godine Grupa je izdvojila i prodala poslovni segment. Detalji prodaje su kako slijedi:

Knjigovodstvena vrijednost neto imovine
Kratkotrajna imovina

Novac i novEani ekvivalenti

PotraZivanja od kupaca

Zalihe

Ostala potraZivanja

Dugotrajna imovina
Kratkoroéne obveze
Obveze prema dobavljacima
Ostale obveze

Dugoroéne ohveze

Neto prodana imovina

Dobit od prodane imovine

Naknada

Naknada primljena u novcu ili ekvivalentima novca

Neto novcani tijek od prodaje
Naknada primljena u novcu ili ekvivalentima novca

Umanjena za prodana nov&ana sredstva ili ekvivalente novca

2006.

41
2.874
986
54
3.955

3.702

(3.240)
729
(3.969)

3.688

918
4.606

4.606

4.606

S 1) §
4.565
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33. ISPRAVAK POGRESAKA PRETHODNOG RAZDOBLJA

U tekuéoj godini Drustvo je ofkrilo pogre$ku koja se odnosi na prethodna razdoblja, gdje su potraZivanja od
ovisnog drudtva Varteks Dooel Skopje bila pogresno iskazana za iznos od 1.022 tisu¢e kuna, Drustvo je
takoder utvrdilo neproknjizenu obvezu iz prosiih razdobija prema dobavljau u iznosu od 1.269 tisu¢a kuna.
Drugtvo je ispravilo pogresku u ukupnom iznosu od 2.291 tisucu kuna korekcijom podetnog stanja prenesenih
gubitaka iskazanih u kapitalu u navedenom iznosu te korekcijom poetnog stanja potraZivanja od kupaca, ali

ne i korekciju usporednih stanja zbog nepraktiénosti.

U tekucoj godini Grupa je otkrila pogre$ku koja se odnosi na prethodna razdoblfa, a odnosi se na
neproknjizenu cbvezu iz proélih razdoblja prema dobavljatu u iznosu od 1.268 tisuca kuna,

34. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE

U 2008. godini odekuje se provedba dokapitalizacife Drudtva sukladno Rje$enjima Hrvatskog fonda za
privatizaciju ‘od- 30. listopada 2006. godine, te Odluci Glavne skupétine Drugtva od 13. srpnja 2007.
godine.

Temeljni kapital trebao bi se poveéati s iznosa od 309.171.800 kuna (1.545.859 dionica vrijednosti 200
kuna svaka) na iznos od 384.161.400 kuna (1.920.807 dionica vrijednosti 200 kuna svaka).

Rje$enje o dokapitalizaciji doneseno je po osnovu povrata imovine u Srbiji, Cmoj Gori, Bosni i
Hercegovini i Hrvatskoj.

Postupak provedbe dokapitalizacije je u tijeku, ali do realizacije nije doslo do datuma izdavanja ovoga

izvjestaja.
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35. ODOBRENJE FINANCIWSKIH IZVJESTAJA
Financijske izvjestaje usvojila je Uprava Drustva i odobrila njihovo izdavanje dana 25. travnja 2008. godine.

Potpisali u ime Drustva dana 25. travnja 2008, godine:

G. Zoran Koséec G. Nenad Davidovi¢

Predsjednik Uprave ' Clan Uprave za financijske poslove
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