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I. OPCENITO O VARTEKS GRUPI

Varteks Grupu, (u daljnjem tekstu Grupa) ¢ine povezana Drustva koja su u veéinskom
viasnistvu Varteksa d.d. (u daljnjem tekstu Drustvo) koje je poteklo iz varaidinske
tekstilne industrije d.d. Varazdin a nastalo je pretvorbom sukladno Odluci o pretvorbi
drustvenog poduzeéa Varteks Holding u dionicko drustvo od 17. lipnja 1992. godine,
prema RjeSenju agencije za restrukturiranje i razvoj RH broj : 01-01-02/92-06/94 od 09.
travnja 1993. godine i Odluci o prijenosu dionica dionickog drustva Varteks Varazdin
Fondovima od 16. srpnja 1993. godine.

Glavne djelatnosti
Glavne djelatnost Drustva su:
e proizvodnja odjece, dorada i bojanje krzna ;
s proizvodnja tekstila ;
» kupnja i prodaja robe ;
» obavljanje irgovackog posredovanja na domacem i inozemnom triistu ;

Siediste Drustva

Sjediste Drustva nalazi se u VaraZdinu, Zagrebadka 94.

Nadzorni odbor i Uprava

Nadzorni odbor
Milan Horvat Predsjednik
Stjepan Igrec Zamjenik predsjednika
Artur Gedike Clan odbora
Neven Marusevec Clan odbora
BoZica Cicek — Mutavdzié Clan odbora
KreSimir Dragi¢ Clan odbora
Marijan Mitrovié Clan odbora
Uprava
Zoran Koicec Predsjednik Uprave

Nenad Davidovié Clan Uprave za financijske poslove
Miljenko Vidacek Clan Uprave za proizvodnju
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Povezana Drustva Varteks Grupe

Drusivo je osnivac i ulagac sa 100 postotnim udjelom u viasnistvu slijedec¢ih povezanih
drustava koja cine Varteks Grupu:

- Varteks odjeéa d.o.o., Varazdin, Hrvatska

- Varteks Ludbreg d.o.o., Ludbreg, Hrvatska

- Varteks Bednja d.o.o., Bednja, Hrvatska

- Varteks Logistic d.o.o., Varazdin, Hrvatska

- Varteks Trgovina d.o.o., Varazdin, Hrvatska

- Varteks ESOP d.o.o., VaraZdin, Hrvatska

- Varteks Plus d.o.o. Beograd, Srbija

- Varteks Trade d.o.o., Ljubljana, Slovenija

- Varteks Trgovina d.o.o., Siroki Brijeg, Bosna i Hercegovina
- Varteks D.o.o.e.l, Skopje, Makedonija

- Varteks Mont d.o.o., Podgorica, Crna Gora

- Burgtrade Eisenstadt, Austrija

- Varteks Textiles Limited, Bristol, Velika Britanija

Drustvo raspolaZe i sa 50 posto vilasnistva nad udjelima drusiva Corrodo nekretnine d.o.o.
Rijeka.

Drustva Varteks D.o.o.e.l, Skopje, Makedonija i Varteks Mont d.o.o. Podgorica, Crna Gora,
u stanju su mirovanja po osnovu poslovnih aktivnosti.
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2. OSNOVNE ZNACAJKE POSLOVANJA U 2011. GODINI

Varteks Grupa u 2011. godini smanjila je gubitak u odnosu na 2010. godinu za 32,2 milijuna
kuna. Grupa je u 2011. godini poslovalo sa gubitkom prije oporezivanja u iznosu od 70,5
milijuna kuna, dok je u 2010. godini gubitak iznosio 102,8 milijuna kuna.

Rezultati poslovanja vezani su uz kretanja u gospodarstvu, prvenstveno na hrvatskom trZistu,
koje je jo§ uvijek pod znaéajnim utjecajem negativnih efekata uzrokovanih svjetskom krizom,
ali i trzistima regije na kojima je negativan utjecaj krize isto tako znacajan.

Unato¢ negativnim uvjetima u okruZenju, provedbom aktivnosti iz dijela poslovnog i
financijskog restrukiuriranja, uspjelo se gubitak smanjiti za 31,4 posto u odnosu na 2010.
godinu. Rezultati poslovanja gledano kroz redovite poslovne aktivnosti pokazuju dodatne
pozitivne pomake, buduci da gubitak iz osnovne djelatnosti u 2011. godini iznosi 33,3
milijuna kuna, dok je u 2010. godini iznosio 69,4 milijuna kuna, §to predstavlja smanjenje
gubitka za 51,9 posto.

Ukupan prihod realiziran je u iznosu od 350,7 milijuna kuna $to predstavija smanjenje od 7,4
posto u odnosu na prihode ostvarene u istom razdobljiu 2010. godine. Ukupni rashodi
ostvareni su u iznosu od 421,2 milijuna kuna $to u odnosu na 2010. godinu predstavija
smanjenje od 12,6 posto. U izvozu je realizirano 123,6 milijuna kuna prihoda sto predstavija
35,2 posto ukupnog prihoda. Glavnina izvoza realizirana je na podrucju zemalja Europske
unije.

Sukladno elementima Integralnog plana poslovnog i financijskog restrukturiranja Grupa je i
tifekom 201 1. godine provedilo zacrtane ciljeve usmjerene na dizanje efikasnosti poslovanja i
upravijanja, te provedbu definiranih mjera uSteda. S te osnove od mjeseca svibnja 2011.
godine, proizvodni dio Grupe poceo je poslovati kroz tri zasebna d.o.o.-a, a jos je tijekom
2010. godine kroz tvrtku kéer Varteks Trgovina d.o.o. u vlasnistvu Varteksa d.d., nakon prvog
kvartala 2010. godine izdvojen i segment B2B poslova (vid prodaje vezan uz podrudje
korporativnog odijevanja i izradu odjece za specijalne namjene).

Kako bi se ublaZio negativni utjecaj krize na likvidnost, planirani su dodatni izvori
financiranja kroz prodaju dijela nekreinina, medutim s obzirom na negativan frend prisutan
na triiftu nekretnina bili smo onemoguéeni realizirati planiranu prodaju nekretnina i time
znalajnije utjecati na stabilizaciju likvidnosti Grupe. Obzirom na navedene okolnosti
poslovanja, izostala je pravovremena nabavka prije svega sirovina, repromaterijala i
trgovacke robe. Kainjenja su uzrokovala probleme u snabdjevenosti kapaciteta u proizvodnyji,
a u maloprodaji i veleprodaji u pravovremenom punjenju uz djelomicnu stornaciju. U takvim
okolnostima navedena kasnjenja, odnosno poremecaji procesa, dodatno su negativno utjecali
na efikasnost poslovanja. Na negativan rezultat i dalje su znacajno utjecali visoki troSkovi
financiranja.

Posebne mjere usmjerene su i dalje na financijsku konsolidaciju kroz koristenje viastite
imovine kao jednog od izvora financiranja. U 2011. godini u cilju jasnijeg prikaza bilanénih
pozicija Drustva, a time i Grupe, temeljem Odluke Glavne skupstine Drustva provedeno je
pojednostavijeno smanjenje temelinog kapitala, te su za pokrice ukupnog iznosa prenesenih
gubitaka i gubitka 2010. godine, iskoriStene pricuve i temeljni kapital koji je sveden na iznos
od 113,8 milijuna kuna, te je kroz zaokruZivanje vrijednosti dionica utvrden kao temelini
kapital u iznosi od 96,1 milijun kuna i kapitalne rezerve u iznosu od 17,7 milijuna kuna. U
cilju daljnjeg realnijeg prikaza Bilance stanja, sa naglaskom na vrijednost ukupne imovine,
sa 31.12.2011. godine provedena je revalorizacija imovine kroz utvrdivanje triifne fer
vrijednosti zemljista i nekretnina u vilasnistvu Drustva, uz neto pozitivan efekt od 347 milijuna
kuna.
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Bez obzira na nastavak krize, poslovanje u 2011. godini ukazuje na pozitivne trendove, iako je
ostvarenje zacrtanih ciljeva oteZano usporenom provedbom prodaje nekretnina i najavijenih
mjera Vlade RH za jacanje konkurentnosti radnointenzivnih preradivackih industrija.

3. NAJZNACAJNLII RIZICI POSLOVANJIA U 2011. GODINI

Najznacajniji rizici poslovanja u 2011. godini vezani su uz sveopéu nelikvidnost. Glavni
uzrocnici rasta nelikvidnosti koja je u 2011. godini i dalje prisutna u gospodarstvima regije i
Evrope, pa tako i u samoj Grupi, vezani su uz: nastavak gospodarske krize, znacajno
kasnjenje u provedbi | nedostatak konkretnih antirecesijskih mjera DrZave, daljnji pad osobne
potrosnje | promjenu potrofackih navika, skupe izvore financiranfa, nedostatak novih
investicija, rast nepodmirenih obaveza.

Rizici su bili posebno vezani uz dodatno porezno oplereCenje i rast cijena energenata.

4. OCEKIVANI RAZVOJ U BUDUCNOSTI

Negativni efekti krize i dalje snazno utje¢u na hrvatsko gospodarsive i na gospodarsiva
regije, te nose sa sobom daljnje rizike po osnovu rastuce nelikvidnosti. Pravovremena
nabavka robnog fonda i financiranje poslovnih aktivnosti su i dalje prioritetna problematika
Grupe.

Grupa nastavlja sa daljnjom provedbom svih aktivnosti sukladno Integralnom planu
poslovnog i financijskog restrukturiranja. U skladu s time provode se zacrtane aktivnosti s
ciljem:
- dizanja efikasnosti svih postojecih vidova prodaje i kroz to dizanja ukupne efikasnosti
i rezultata poslovanja
- implementacije novih vidova prodaje
- maksimalnog koristenja viastitih raspoloZivih resursa prvensiveno s ciljem
stabilizacije likvidnosti
- daljnjeg smanjenja administrativnih troskova i efikasnijeg upravijanja varijabilnim
troskovima
- daljnje reorganizacije u cilju upravijanja poslovnim procesima i transparentnijeg
mjerenja efikasnosti rada pojedinih dijelova sustava

U 2012. godini ofekuje se vece uceice vlastite imovine u cilju financijske konsolidacije
Grupe, te brie rjeSavanje paketa mjera koje je najavila nova Vlada RH, a vezano prije svega
uz stabilizaciju, oporavak i dizanje konkurentnosti preradivacke industrije. Navedene mjere
imaju pozitivan ucinak na poslovanje Citave Grupe, buduci da su pravovremena nabavka
repromaterijala, robe i proizvoda u maticnom DruStvu, direkino vezani uz pravovremenu
snabdjevenost ostalih drustava u Grupi.

Uprava procjenjuje da Grupa raspolaZe znacajnim vlastitim resursima, te da u navedenim
okolnostima uspjesno provodi zacrtane ciljeve poslovnog restrukturiranja i strategije razvoja.
Za cjelovitu provedbu Integralnog plana poslovnog i financijskog restrukturiranja Grupe, od
velikog je znalaja podrska Driave RH i Banaka. Aktivnosti koje se poduzimaju ili se
planiraju poduzeti u cilju smanjenja rizika dostatne su za stabilizaciju poslovanja, uz
stvaranje preduvjeta za dizanje ukupne poslovne efikasnosti.

Predsjednik Uprave Varteks d.d.
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Godi&nji financijski izvjestaj poduzetnika GFI-POD

Twrike subjedata konsoldaci (proma MSFI): Sjedidto:

BURGTRADE G.m.b.h. | Elsonstadt, Austrija |

001282807

VARTEKS (TEXTILES) Ltd. | Bristol, Velika Britanija |

00870382

VARTEKS TRADE d.o.0. | Ljubljana, Slovenija |

VARTEKS PLUS d.0.0, |

100824354

VARTEKS LOGISTIC d.o.0. | Varaddin, Hrvatska |

01038133

VARTEKS TRGOVINA BiH d.o.0. |

Osoba za kontakt: |Boltec Viado
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BILANCA
stanje na dan 31.12.2011.

A) Pﬂmiﬂ?mh ZA UPISANI A HELIPLAC:EﬂII IHI:PITAL

001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) | 002 | 434248587 805.664.625
1. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 9,392,192 7.942 676
1. lzdaci za razvoj = = R
i E Knnnaslp patenti, Iioenclja rohna i us uﬂuzne mnrlvr.u scrl’twr i oslala pmva 005 9.246. 966 7.942 676
3.Goodwill =R : 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijaine imovine - ) o007
5. Narnawréam Immrirm u pripremi o008 145,226
~ 6. Ostala nm'latanjalna 1mu.w1na Y- R T 009
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 | 397.189.543|  772.690.389
1. Zemljiste Ay - 011 54.753233| 187.566.145
2. Gradevinskiobjeki B | 012 [ 26500862 517866425
3. Postrojenja | oprema SRR 4 013 62.745.404 57.169.175
~ 4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina ENEN T 014 11.762.520 9.039.734
5. Biologka imovina 018§
6. Predujmovi za materijalnu imovinu VR AT . 016
e 3 Mﬂlaniatna imovina u Pﬂpl’&ﬂ'll 017 1.186.476 824,862
8. Ostala materijalna imovina N 018 232.048 232.048
9. Ulaganje u nekretnine e = an 019
11l. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 23.728.640 21423340
| 1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika x 2 e =5
2. Dani zajmovi pow:anim podu:eimurna 022
3. Sudjelujuci interesi (udjeli) x: ey 023 165.900 165.900
4. Zajmovi dani poduzetnicima u Hﬂﬂl'l'lﬂ postoje aud:,tah.uuﬁ lﬂl&l‘ﬂ&l 024
| 5. Ulaganja u vrijednosne papire = A LR 025
6. Dani zajmovi, depoziti i sliéno B 026 730.275 730.375
7. Ostala dugotrajna financijska imovina S = 027 4.365.453 4.365.453
8. Ulaganja koja se obratunavaju metodom udjela ot | o028 | 18466912  16.161.621
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 3.936.212 3608.211
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika S ) = 030
2 PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit - o e (BN 3.938.212 3.608.211
3. Ostala potraZivanja 032
V. ODGOBENA POREZNA IMOVINA e EREReE ) E N
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 221.155.823]  142611.105
| ZALIHE (036 do 042) T | o35 | 1564e3.148] 91311157
" 1. Sirovine i materijal 036 24,903,638 33,330,637
2. Proizvodnjautijgky S R S o 037 7,701,697 3416.655
3. Gotovi proizvodi 038 33.470.720 23,482.388
| 4. Trgovatka roba = 039 44.165.052]  30.631.843
5. Predujmovi za zalihe = . VL LT s 899.706 449,634
6. Dugolrajna imovina na.muan]ena pmda]i 041 45.322.333 0
7. BioloZka imovina S SR e r s .
II. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 55811.648)  40.069.367
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika T A g | o044
2. PotraZivanja od kupaca B gy, T TES | oes 47941993 26483372
¥ F'utm.iwan}a od Sl.ldjﬂ'll.lll.lélh podumtmku 046
4. Potraivanja od zaposlenika i &lanova poduzetnika ) 047 566.906 558401
5. Potraivanja od dr2ave i drugih institucija o ra | o048 | 673sass| 1z2497.085
6. Ostala potraZivanja = 049 569.264 530.419
Iil. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) | o0s0 5.874.930 9,298,507
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 2 g 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima : 052
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) la N "1 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 054 2.203 581 1.978.131
5. Ulaganja u vrijednosne papire i AL 055 3.581.349 7.320.376
8. Dani zajmovi, depoziti i sliéno 056
7. Ostala ﬂnnncuska imovina e ' - - 057
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI o 058 3.006.099 1.932.074
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 1,013,523 445 538
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) | o080 | e56415933] s4a.721.268
F) IZVANBILANENI ZAPISI 061 48637.632]  49.071.687




PASIVA

Mapomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici kojl sastavijaju konsolidirane godinje financijske izviedtaje.

A) KAPITAL | REZERVE {063+ﬂﬁ4+ﬂ65r+ﬂ?1+ﬂ?2+ﬂ?5+ﬂ?ﬂ:} : 062 110.624.206 316.703.078
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 384.161.400 96.040.350
Il. KAPITALNE REZERVE 064 17.748.231
Ill. REZERVE IZ DOBITI {DEE+DE?-DBB+DEQ+D?U]I D65 10.428.371 246.700
1. Zakonske rezerve 066
2. Rezerve za viastite dionice 067 46.013.062 9.182.650
3. Vastite dionice i udjeli (odbitna stavka) e ol 068 36.730.600 9.182 650
4. Statutarne rezerve DED
5. Ostale rezerve 070 1.145.908 246.700
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE . ki G 071 278.255.370
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUB!TAK {ﬂTSJJTJI} 072 181,079,603 4.906.751
1. Zadrzana dobit 2 = 073
2. Pranasani gubitak 074 181.079.603 4.906.751
Vi. DOBIT ILI GUBITAK PDSLD\I"NE GDDIHE {{}TB—UTT} 07s 102.885.962 T0.680.822
1. Dobit poslovne godine SO Y =S AR 07é
2. Gubitak poslovne godine o7 102 885,962 70.680.822
VI, MANJINSKI INTERES o7e
B) REZERVIRANJA (080 do 082) = = 3 079 744 081 239,775
1. _Rgarwmn}aza mirovine, otpremnine i sliéne obveze 080 436.458
3 Rezerviranja za porezne obveze = s 081
3. Druga rezerviranja 082 307 623 239.775
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) e } 083 153.450.111|  204.431.050
1. Obveze mma povezanim puduz&tmclma A e D = 084
2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 085 v] 4,802,795
3. Obveze prema bankama I.druglm rnanclgsknm institucijama 086 | 153.427.611 130.064.412
4. Obveze za pr&dulmt:ma 087
5. Obveze prema dobavljacima % 088 22.500
6. Obveze po vrijednosnim papirima p 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjall.uur&s interesi 080
8. Ostale dugorotne obveze 091
9. Odgodena porezna obveza Y I i 092 69.563.843
IJ] KRATKURD(EHE DE'UEZE {094 do 105} 093 391.046.340 426.721.970
1. Obveze prama muazamm pndmetmmma 094 16.986 17.320
2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno o j 095 13.678.442 6.414.281
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 152.019.557 158.923.445
4. Obveze za predujmove _ 097 2.724.304 1.048.936
5. Obveze prema dobavljadima 098 110.668.151 102.701.466
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema pudmeinmma u Iu::,uma postoje : w:ija!uju-.': mem e = 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 14,781,997 11.998.383
9. vaaze Za poreze, dnpnnnsa i sliéna davanja — = — 102 80.207.967 136.546.089
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugolrajne imovine namijenjene prodaji e = 104
12. Ostale kratkoroéne obveze 105 7.750.945 8.172.050
E) ODGOBENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 551.186 625.285
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+003+106) R PoT By 107 656.415.933]  948.721.268
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108 48.637.632]  49.071.687
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavija konsolidirani godinji financijski izvjestal)
A) KAPITAL | REZERVE e i i ]
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 110.624.206]  316.703.078
2. Pripisano manjinskom interasu 110
0 0




RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2011. do 31.12.2011.

I POSLOVNI PRIHODI {112+113] 372.398 846 wmz;1
1. Prihodi od prodaje Fra | 112 | 350290016] 319.332.847
2. Ostali poslovni prihodi S R e ' 113 22.108830|  28.365.274

II. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) S aTE 114 | 441.773362| 381.047.224
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku | gotovih prolzvoda | 15 | irees.1s8|  e.820.921

2. Materijaini trogkovi (117 do 119) ot ) R | 116 | 212.894.948] 191.825.024

~ a) Trokovi sirovina | materijala SN HE Rt 117 66.746.974|  68.840.040

~ b) Trodkovi prodane robe | 18 | 108s3s738| e7625732

c) Ostali vanjski troskovi i 7 A 37300235  35.350.252

3. Troskovi osoblja (121 do 123) 55 RS 120 127918847  120.241.111

 a)Netoplace i nadnice GO = ol o AT 76.067.266

b}Trnil-cuwpormtdnpqwiszat{:___ T 122 | 25420982| 24882958

c) Doprinosi na place B 123 ~17.671.008 17.290.887

4, hmnrﬂmljn _ L= etwy e = ___-:__ _1_21__ | 15026238 _'ié.':ids.m

" 5, Ostali trokovi T ; | 125 | 20003807| 32281939

6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) = ¥ 126 | 850842  7.087.985

~ a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) S | 127 | P

b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) L i DY [ . R T 7.087.985
7. Rezerviranja ST Y 120 | a3ase|

8. Ostali poslovni rashodi S ) | 130 20.202935)  6.477.921

Ill. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) ' K 3 | 131 |  es2s31| 3041561

1. Kamate, te¢ajne razlike, dividende i sliéni prihodi iz odnosas o SRR O
2. Kamate, tetajne razlike, dividende, sli¢ni prihodi iz odnosas 133 6.404.147 3.041.561
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjeluju¢ih interesa 55 | T e |
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135 SRR
_5.0stall financijskiprihosi 5 D 11834

IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) o | 137 | 390982643  40.142.716

1. Kamate, te¢ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima TR |
2. Kamate, tetajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim i | 138 | eses2a1| 40142716
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od ﬁm_lncljike imovine I e (VT 140 | R T
4. Ostall financijski rashodi : DRl R T e

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA ' ) 142 SIEE .

Vi. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA =k B N TS DT

Vil. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI s RS ey e 144 | | | TR

VIll. ZVANREDNI - OSTALI RASHODI e Al S

IX. UKUPNI PRIHODI (11141314142 +144) | 148 | ares21377| 350.739.782

X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) BN e e 147 481.756.005|  421.189.940

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) S 148 | 102834628)  70450.158

| 1. Dobit prije oporezivanja (146-147) T i | T e

2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) e LR | 1s0 102.834628|  70.450.158

XIl. POREZ NA DOBIT AT N e T

XIII. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) } ¥ 52

| 1. Dobit razdoblja (149-151) W od

2. Gubitak razdoblja (151-148) - LA




DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavija konsolidirani godignji financijski izvjestaj)

XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice
2, Pripisana manjinskom interesu

155
156

102.885.962

70.680.822

1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ BDBTﬁ_Lpﬂpunj“a poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)

|. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA {= 152) 157
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE P'DREZAHEH do 165) 158
1. Teéajne razlike iz preratuna inozemnog poslovanja 159
2. Promjene rmlorlzanljnkih rezervi dugotrajne materijalne i 160
3. Dobit ili gubitak 8 osnove ponovnog vrednovanja ﬂnanl:ljulm g 161
4. Dobit ili gubitak s osnove uinkovite zastite novtanog toka 162
5. Dobit ili gubitak s esnove uéinkovite zatite neto ulnglnja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski l:lnblr.l.*gublr.l po plann_virﬁa definiranih primanja 165
lll. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK i e 187
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168

231881

DODATAK lzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani g

-1.742.376

246,700

V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice
2, Pripisana manjinskom interesu

169
170

70.680.822




1ZVJESTAJ O NOVEANOM TIJEKU - Indirektna metoda

u razdoblju 01.01.2011. do 31.12.2011.

I TIJEK OD POSLOVNIH AKTI

1. Dobit prije poreza 001 | -102.885.962| -70.450.158
2. Amortizacija 002 15.026.236|  16.303.323
3. Povedanje kratkoro&nih obveza S 003 84.374.735| 68.691.071
~ 4. Smanjenje kratkotrajnih potraZivanja i AR 004 20.656.010|  16.310.266
5. Smanjenje zaliha d R 005 23.173.320|  10.820.656
6. Ostalo povetanje novéanog tijeka 006 6.4690. BBE 3.073.843
I. Ukupno povetanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 | 55814.333| 53.758.001
1. Smanjenje kratkoroénih obveza e -
2. Povecanje kratkotrajnih potraZivanja R 009 30.146.846 32.111.362
3. Povecanje zaliha 010 |
4, Ostalo SI'I'IEI'IjBI'I]E nwﬁanug tijeka 01 1 | 5028821 504.306
II. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) | 012 | 37.868.084| 32615668
A1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH | o13 17.945.349 |  21.142.333
[A2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD PﬂSmeHIH 014 0 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. NovEani primici od prodaje dugotrajne materijaine i namatenjalne lmuvina 015 35.774534|  5.676.031
2. Noveani primici od prodaje viasnickin i duZnickih instrumenata 016 |
3. Noveani primici od kamata 017
4. Nov&ani primici od dividendi N 018
5. Ostali novEani primici od investicijskih aktivnosti e 019 24.584|  2.633.202
Iil. Ukupno nov&ani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 35799.118|  8.309.323
'7’"&3}.:“. |z::|au za kupnju dugotrajne mataﬁjaln& i n&m&lanjal_r!g_{rp_c_mne 021 7.248.063 3.566.911
2. Novéani izdaci za stjecanje viasnickih i duznitkih financijskih instrumenata 022 | 18.466.012|  3.730.027
3. Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 023 | 19.000.655 1120
IV. Ukupno novéani izdac od investicijskih aktivnosti (021 do 023) i 024 44.713.630|  7.307.058
B1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0| 1002265
B2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD lrmssn cusmH 026 8.914.512| 0
NOVEANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI :
1. Novéani primici od izdavanja viasnickih i duZnigkih ﬁnanmjsklh instrumenaia 027 41.6855638| 27.757 671
2. Novtani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi 028
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti _ 029 6.938.085
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 48533623| 27.757.671
1. Novéani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 56.200.684| 45.920.417
2. Novéani izdaci za isplatu dividendi 032 0
3. Novéani izdaci za financijski najam B 033 0
4, Novtani izdaci za otkup vlastitih dinnu::.a E T | o034 3.216.364 f:f
5. Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti 035 458.041|  5.055.877
V1. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) VST 036 50.965.080 |  50.976.204
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 | o 0
C2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 | 11432366| 23.218.623
Ukupno povecanje novEanog tijeka (013 — 014 + 025 - 026 + 037 - 038) 039 | 0 0
leupnu smanjenje nov&anog tijeka (0 14 — 013 + 026 - 025 + 038 — 03?} it 040 2.401.529 1.074.025
Novac | novéani ekvivalenti na poé&lku razdoblja Rk 041 5. 407.628|  3.006.090
Povecanje novca i novéanih ekvivalenata = j 042 RS
Smanjenje novca | novéanih ekvivalenata 043 2.401520|  1.074.025
Novac | novéani ekvivalenti na kraju razdoblja " 044 3006.000]  1.932.074
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BILANCA
stanje na dan 31.12.2011.

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLAGENI KAPITAL

001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) s LA R T 002 | 434.246587|  B05.664.625
1. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 9,392,192 7.942 676
1. lzdaci za razvoj e s 004
~ 2. Koncesije. patenti, Iicenclja robne i usluzna marke, so‘l’twrmstalaprava T 005 9.246.966 7.942 676
3 Goodwill i 1 006
4, Pmdu,kﬂnw za nabavu namatenpalne imovine I e oor7
5 Narnawriam Immrirm u pripremi 008 145,226
6. Ostala nematerijaina imovina Py ey - 009
II. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 307.180.543|  772.690.380
1. Zemljiste 2 B | o1 [ sa7s3233] 187.556.145
2. Gradevinski objekti I a2 266.500.862] 517.868.425
3. Postrojenja i oprema i e £ 013 62.745404]  57.169.175
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina = RS 014 | 11762520 9.039.734
5. Biologka imovina | 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu g AS% g e
T Mﬂlarlja[na imovina u pr!pmm T 1.186.476 824 862
| 8. Ostala materijaina imovina 018 232.048 232.048
9. Ulaganje u nekretnine s e —rap e = A 019
IIl. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 23728640 21423340
| 1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika e s = | o
2. Danizairnwi povezanim poduuinlurna 022
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) : i .03 165.900 ASTa
4. Zajmovi dani poduzetnicima u I'Iﬂjll'l'la pmtqa audgah.uuﬁ ml&m B 024
| 5. Ulaganja u vrijednosne papire _ i 025
6. Dani zajmovi, depoziti i sliéno 3 026 730.375 730.375
7. Ostala dugolrajna financijska imovina P 5 027 4.365.453 4.365.453
8. Ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela T oy | 0% 18.466.912]  16.161.621
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 3.936.212 3.608.211
" 1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika ) ) 1] 030
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit k. i | 031 | 353212 3.608.211
3. Ostala potraZivanja 032
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA ___ ___;— — _u-aa =
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 221.156823]  142.611.105
| ZALIHE (036 do 042) oL | o35 | 156463.148] 91.311.157
1. Sirovine i materijal 036 24,903,638 33.330.637
2 Proizvodnjautijeku 5 = 037 | 7701697] 3416655
3. Gotovi proizvodi 038 33.470.720|  23.482.388
4. Tegovacis roba 039 34165052 30631843
5. Predujmovi za zalihe E = o e T 899.706 449,634
6. Dugolrajna imovina narmjanjena pmda}i 041 45.322 333 0
7. Biologka imovina s L SR g A s BT
. PDTR#EIVANJA {(H-d do | (Hﬂ} 043 £5.811.648 40.069.367
1. Potraivanja od povezanih poduzetnika g 3 | o044
~ 2.Potrazivanjaodkupaca 3 T o4s 47.941993| 26483372
3. Potraivanja od sudplu;ud:h podumtmkn 046
4. Potrativanja od zaposlenika i Elanova poduzetnika K » 047 566.906 558401
5. Polrazivanja od dr2ave i drugih institucjia o 048 | 6733.485|  12.497.085
6. Ostala potraZivanja o B 049 569.264 530410
IIl. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) | o0s0 5,874.930 9.298.507
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika . e 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima = 052
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) T | os3
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi = 054 2.203.581 1978131
5. Ulaganja u vrijednosne papire Y X i 055 3.581.349 7.320.376
8. Dani zajmovi, depoaziti i sliéno 056
7. 0Ostala ﬂnancuska imovina = E B =L 08T
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI = 058 3.006.099 1.932.074
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 1.013.523 445 538
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) = = 060 656.415.933] 948.721.268
F) IZVANBILANENI ZAPISI 061 | 48637632 49071687
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Varteks Grupa Varazdin

ODGOVORNOST UPRAVE ZA FINANCIJSKE IZVJESTAJE

Temeljem Zakona o racunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava Varteksa d.d. VaraZdin je
duzna osigurati da financijski izvjestaji Varteksa d.d. Varazdin (dalje Drustvo) i Varteks Grupe
Varazdin (dalje Grupa) za svaku financijsku godinu budu pripremlijeni u skladu s Medunarodnim
standardima  financijskog izvjestavanja (MSFI), koje objavijuje Odbor za Medunarodne
racunovodstvene standarde, tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata
posiovanja Drustva i Grupe za to razdoblje.

Nakon provedenih istrazivanja, Uprava razumno ocekuje da druStva Grupe imaju
odgovarajuca sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buducnosti. Iz navedenog razloga,
Uprava i dalje prihvaéa nacelo nastavka poslovanja pri izradi financijskih izvjestaja.

Pri izradi financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:

e odabrati i dosljedno primjenjivati odgovarajuce racunovodstvene politike;

e da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

° da se primjenjuju vazeci racunovodstveni standardi, a svako znacajno odstupanje obznani
i objasni u financijskim izvjeStajima;

e pripremiti financijska izvjes¢a temeljem principa neogranicenosti vremena poslovanja,
osim ako je neprimjereno pretpostaviti da ce druStva Grupe nastaviti svoje poslovne
aktivnosti.

Uprava je odgovorna za ispravno vodenje racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje
doba s prihvatljivom tocno§éu odrazavati financijski poloZaj Drustva i Grupe, kao i wnjihovu
uskladenost s hrvatskim Zakonom o racunovodstvu. Uprava ima opcenitu odgovornost za
poduzimanje koraka u cilju ocuvanja imovine Drustva i Grupe, te u sprecavanju i ustanovljavanju
prijevara i ostalih nezakonitosti.

PriloZeni financijski izvjesStaji prikazani na stranicama 4 do 76 odobreni su od strane
Uprave 16. svibnja 2012. godine:

Potpisali za i u ime Uprave:

Zoran Koscéec Nenad Davidovié
\’\" Predsjednik Uprave ). Clan Uprave za financijske poslove
_fw—~ e 5 Ltnn— I 0L/ NIQZuYA 00027-¥H / v4 exzeqasbiez \! £
} .

E‘”’S‘MELHV/\ ///

Varteks d.d. Varazdin
Zagrebacka 94
42000 Varazdin

Republika Hrvatska
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DIONICARIMA DRUSTVA VARTEKS d.d. VARAZDIN

1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Obavili smo reviziju priloZenih konsolidiranih financijskih izvjestaja drustva VARTEKS
dd. VaraZdin ( u nastavku Drustvo) i njegovih ovisnih drustava ( u nastavku Grupa) i to:
Konsolidiranog izvjestaja o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2011. godine,
Konsolidiranog izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti za 2011. godinu, Konsolidiranog izvjestaja o
novcéanim tijekovima za 2011. godinu, Konsolidiranog izvjestaja o promjenama kapitala za 2011,
godinu i Biljeski uz konsolidirane financijske izvjeStaje, koje ukljucuju znacajne racunovodsitvene
politike.

Odgovornost Uprave

Uprava je odgovorna za sastavijanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvjestaja u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja i hrvatskim zakonima.
Odgovornosti Uprave ukljucuju: utvrdivanje, uvodenje i odrZavanje internih kontrola relevantnih
za sastavijanje i fer prezentaciju financijskih izvjeStaja u kojima neée biti znacajnih pogresnih
prikazivanja, uzrokovanih prijevarom ili pogreSkom,; odabir i primjenu odgovarajuéih
racunovodstvenih politika i stvaranje razumnih racunovodstvenih procjena u danim okolnostima.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost na izraZenom misljenju o tim financijskim izvjestajima na osnovi
obavljene revizije. Osim kao Sto je navedeno u odjeljku Znacajki koje utjecu na misljenje, reviziju
smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju od
revizora pridrzavanje etickih pravila te planiranje i provodenje revizije kako bi se steklo razumno
uvjerenje o tome da u financijskim izvjestajima nema znacajnih pogresnih prikazivanja,

Revizija ukljucuje obavijanje postupaka radi pribavijanja revizijskih dokaza o iznosima i
objavama prikazanima u financijskim izvjeStajima. Odabir postupaka, ukljucujuéi i procjenu
rizika pogresnih materijalno znacajnih prikazivanja u financijskim izvjestajima, zbog prijevara ili
pogreSaka, ovisi o prosudbi revizora. Pri procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra interne
kontrole, relevantne za sastavijanje i fer prikazivanje financijskih izvjestaja, kako bi odredio
revizorske postupke koji su odgovarajuci u danim okolnostima, ali ne i za izrazavanje misiljenja o
ucinkovifosti internih kontrola Grupe. Revizija takoder ukljucuje ocjenjivanje prikladnosti
primijenjenih racunovodstvenih politika i razboritosti racunovodstvenih procjena Uprave, kao i
ocjenu cjelokupnog prikaza financijskih izvjestaja. Vierujemo da su nam pribavijeni revizijski
dokazi dostatni i prikladni za osiguravanje osnove za izrazavanje naseg misljenja.

HLB Revidicond o o Ankice Opolski 2. 42000 Varazdin, Hrvatska
Tel +385 (0)42 214897, +385 (0)42 211181 Fax +385 (0)42 313053 E-mail revidicon@revidicon hr - Web. www revidicon hr
HLB Revidicon &lan je HLB Inlernational medunarodne mreze druslava za ratunovedstvo | poslovne savietovane HLB Rewvidicon élan je Hrvalske revizorske komore



Varteks Grupa Varazdin

Znacajke koje utjeCu na misljenje

Konsolidirani financijski izvjesStaji ne ukljucuju ovisna drustva Varteks D.o.o.e.l. Skopje i
Varteks Mont d.o.o. Podgorica iako Drustvo ima kontrolu nad navedenim drustvima. Financijski
izvjesStaji navedenih drustava nisu prezentirani, pa nismo u mogucnosti procijeniti utjecaj istih na
financijske izvjestaje Varteks Grupe.

Maticno drustvo Varteks d.d. iskazuje ulaganja u ovisna drustva prema modelu fer
vrijednosti sukladno Medunarodnom racunovodstvenom standardu 27 - Konsolidirani i
pojedinacni financijski izvjeStaji. Kao Sto je opisano u biljesci 3.3. - Udjeli kod povezanih
poduzetnika iskazana su ulaganja u drustvo Corrodo Nekretnine d.o.o. Rijeka u iznosu od
16.141.621 kn. Nismo se mogli uvjeriti u realnost iskazanih ulaganja u financijskim izvjestajima

temeljem izracuna fer vrijednosti ulaganja.

Kao §to je iskazano u biljesci 3.8.- Zalihe Grupa je na dan 31.prosinca 2011. godine
iskazala vrijednost zaliha u iznosu od 91.311.157 kn. Vrijednosno uskladenje zaliha gotovih
proizvoda i trgovacke robe u postotku je definirano i provedeno, dok za ostale kategorije zaliha
nije  procijenjena neto  uirZiva vrijednost. Zbog navedenog nismo u moguénosti utvrditi
eventualnu razliku po toj osnovi za ukupni iznos zaliha i utjecaj iste na financijske izvjestaje za

2011, godinu.

Grupa ima za dio kreditnih obveza ugovorene uvjete kreditiranja Cijim neispunjenjem
obveza postaje naplativa na zahtjev. Budu¢i da na dan 31. prosinca 2011. godine nisu ispunjeni
svi navedeni uvjeti, Grupa nema pravo iskazati odgodu placanja obveza za najmanje dvanaest
mjeseci od kraja izvjestajnog razdoblja i takve je obveze potrebno iskazati kao kratkorocne.

U biljesci 3.30. iskazane su potencijalne obveze koje je u poreznom nadzoru nad matiénim
DruStvom utvrdilo Ministarstvo financija Porezna uprava. Poreznim je nadzorom obuhvaceno
razdoblje od 2006. do 2009. godine. Smatramo da je druitve Varteks dd VaraZdin po
provedenom poreznom nadzoru za iskazane obveze trebalo obracunati zateznu kamatu do dana
izvjeStaja o financijskom poloZaju i evidentirati rezerviranja za navedene obveze u iznosu od
7.712.545 kn. Sukladno navedenom drustvo Varteks d.d Varazdin i Grupa manje su iskazali
gubitak tekuce godine za iznos kamate od 926.079 kn, a preneseni gubitak manje je iskazan za

iznos od 6.786.466 kn.

Grupa je duina objaviti odredene podatke sukladno Medunarodnom standardu
[financijskog izvjeséivanja 7-Financijski instrumenti:objavijivanje i Medunarodnom standardu
financijskog izvje§civanja 8-Poslovni segmenti koje na dan 31. prosinca 2011. godine nije

objavilo.




Varteks Grupa Varazdin

Misljenje

Prema naSem misljenju, osim ucinaka i moguéih ucinaka Cdinjenica navedenih u
prethodnim odjeljcima, priloZeni financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju, u svim materijalno
znacajnim odrednicama, financijsko stanje VARTEKS Grupe Varazdin na dan 31. prosinca 201 1.
godine, rezultat poslovanja, promjene u novéanim tijekovima i promjene na kapitalu za 2011.
godinu sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.

Poseban naglasak

Bez kvalifikacije naseg misljenja, skrecemo pozornost na cinjenice da je Varteks Grupa
ostvarila gubitak u poslovanju za 2011. godinu u iznosu od 70.680.822 kn (prethodne godine
102.885.962 kn) i da su ukupne kratkoroéne obveze Grupe na dan 31. prosinca 2011. godine veée
od ukupne kratkotrajne imovine za 284.530.497 kn.

Navedene okolnosti ukazuju na postojanje neizvjesnosti koja stvara sumnju u sposobnost
Grupe da nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem (veza biljeska 1.v.).

Ovi financijski izvjestaji ne sadrie nikakva uskladenja vezana za vrednovanmje i
klasifikaciju imovine i obveza koja bi bila potrebna za slucaj da Grupa ne bude sposobna
nastaviti neograniceno poslovati.

P
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Varteks Grupa Varazdin

KONSOLIDIRANI FINANCILISKI IZVJESTAJI
IZVIESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

za razdoblje od 1.sijeCnja do 31.prosinca 2011. godine

Biljeska 2010. 2011
(u kn) (1 kn)
Prihodi od prodaje 2.0.1.1. 350.290.016 319.332.947
Ostali prihodi 2.1.1.2. 22.108.830 28.365.274
Ukupni priltodi osnovne djelatnosti Lf.2.1.1. 372.398.846 347.698.221
Promjena vrijednosti zaliha proizvodnje u
tijeku i gotovih proizvoda (17.669.188) (6.829.921)
Nabavna vrifednost prodane robe (108.838.739) (87.625.732)
Tro§kovi sirovina, materijala i energije 2211 (61.593.818) (65.597.830)
Ostali materijalni troskovi 2.2.1.2 (5.153.156) (3.242.210)
Amortizacija 2.2.1.3. (15.026.236) (16.303.323)
Nematerijalni troskovi 2.2.14. (96.606.077) (74.119.112)
Troskovi osoblja 22135 (127.918.847) (120.241.111)
Vrijednosno uskladivanje dugotrajne imovine 2.2.16. - (773.840)
Vrijednosno uskladivanje kratkotrajne imovine 2.2.4.7 (8.530.842) (6.314.145)
Troskovi rezerviranja 1.5.,3.20. (436.459) -
Ukupni rashodi osnovne djelatnosti lg,2.2.1 (441.773.362) (381.047.224)
Dobit / (gubitak) iz osnovne djelatnosti (69.374.516) (33.349.003)
Financijski prihodi 2.1.2. 6.522.531 3.041.561
Financijski rashodi 222 (39.982.643) (40.142.716)
Neto dobit / (gubitak) iz financijskil aktivnosti (33.460.112) (37.101.155)
UKUPNI PRIHODI 21 378.921.377 350.739.782
UKUPNI RASHODI 2.2, (481.756.005) (421.189.940)
Dobit / (gubitak) prije oporezivanja (102.834.628) (70.450.158)
Porez na dobit 10,24 (51.334) (230.664)
Dobit / (gubitak) razdoblja 2.3 (102,885,962) (70.680.822)
Gubitak po dionici (59,23) (36,80)
Ostala sveobulrvatna dobit
Teéajne razlike (998.821) (1.742.376)
Revalorizacijske rezerve s osnova revalorizacije
stanova 231.881 246.700
UKUPNO SVEOBUHVATNA DOBIT /
(GUBITAK) RAZDOBLJA (103.652.902) (72.176.498)
Potpisali za i u ime Grupe dana 16. svibnja 2012. godine:
e —Zﬂorc;n—KosceQ Nenad Davidovié

( Predsjednik Uprave Clan Uprave za financijske poslove
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Varteks Grupa Varazdin

IZVJESTAJ O FINANCIJISKOM POLOZAJU
NA DAN 31. PROSINCA 2011. GODINE

IMOVINA

Biljeske
DUGOTRAJNA IMOVINA
NEMATERIJALNA IMOVINA 1j.,1.1,3.1.
Koncesije, patenti, licencije, robne i usluine marke,
softver i ostala prava
MATERIJALNA IMOVINA
Nekretnine, postrojenja i oprema 1.k 1.1,3.2.
DUGOTRAJNA FINANCIISKA IMOVINA I.n
Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 3.3
Sudjelujuci interesi (udjeli) 3.4.
Dani zajmovi, depoziti i si, 3.5
Ostala dugotrajna financijska imovina 3.6.
POTRAZIVANJA
Ostala potrazivanja 3.7

KRATKOTRAJNA IMOVINA
ZALIHE 1n,38

IMOVINA NAMIJENJENA PRODAJI l.m.,3.9
POTRAZIVANJA Lm.
PorraZivanja od kupaca 3.10.
Ostala potrazivanja 311
KRATKOTRAJNA FINANCLISKA IMOVINA I.n.
Ulaganja u vrijednosne papire 312
Dani zajmovi, depoziti i slicno 3.13.
NOVAC U BANCI I BLAGAJNI l.o.3.14.
PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA I
OBRACUNATI PRIHODI 3.15.

UKUPNO IMOVINA

2010. 2011,

(u kn) (u kn)
434.246.587 805.664.625
9.392.192 7.942.676
9.392.192 7.942.676
397.189.543 772.690.389
397.189.543 772.690.389
23.728.640 21.423.349
18.466.912 16.161.621
165.900 165.900
730.375 730.375
4.365.453 4.365.453
3.936.212 3608211
3.936.212 3.608.211
221.155.823 142.611.105
111.140.813 91.311.157
45.322.333 -
55.811.648 40.069.367
47.941.993 26.483.372
7.869.655 13.585.995
5.874.930 9.298.507
3.581.349 7.320.376
2.293.581 1.978.131
3.006.099 1.932.074
1.013.523 445.538
056.415.933 948.721.268

Biljeske u nastavku ¢ine sastavni dio financijskih izvjestaja




Varteks Grupa Varazdin

1ZVJESTAJ O FINANCIJISKOM POLOZAJU
NA DAN 31. PROSINCA 2011. GODINE
- Nastavak -

KAPITAL I OBVEZE

KAPITAL I REZERVE

TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL
KAPITALNE REZERVE
REZERVE IZ DOBITI

Rezerve za viastite dionice

Viastite dionice [ udjeli

Ostale rezerve
REVALORIZACIISKE REZERVE
PRENESENI GUBITAK

GUBITAK POSLOVNE GODINE

REZERVIRANJA
Rezerviranja za mirovine, olpremnine i slicne obveze
Druga rezerviranfa

Biljeske

3.16.

1.5.,3.17.

DUGOROCNE OBVEZE Lp,3.18.
Obveze za zajmove, depoczite | sliéno 3.18.1
Obveze prema bankama i drugim financijskim
institucijama 3.18.2.
Obveze prema dobavijacima 3.18.3.
Odgodena porezna obveza 3.18.4.
KRATKOROCNE OBVEZE
Obveze prema povezanim poduzetnicima 3.19.
Obveze za zajmove, depozite i slicho 1.p.,3.20.1.
Obveze prema bankama i drugim financijskim
institucijama 1.p.3.20.2.
Obveze za predujmove 3.21.
Obveze prema dobavijacima 3.22.
Obveze prema zaposlenicima 3.23.
Obveze za poreze, doprinose i slicha davanja 3.24.
Ostale kratkorocne obveze 8.29,
ODGODENOQ PLACANJE TROSKOVA I PRIHOD
BUDUCEG RAZDOBLJA 3.26.
UKUPNQO KAPITAL 1 OBVEZE
Potpisali za i u ime Grupe dana 16. svibnja2042—godine:

T VARTEKS e

Zoran Koscec a>
L2

C

2010. 2011,

(u kn) (u kn)
110.624.206 316.703.078
384.161.400 96.040.350

- 17.748.231
10.428.371 246.700
46.013.062 9.182.650
(36.730.600} (9.182.650)
1.145.909 246.700
= 278.255.370
(181.079.603) (4.906.751)
(102.885.962) (70.680.822)
744.081 239.775
436.458 -
307.623 239,775
153.450.111 204.431.050
- 4.802.795
153.427.611 130.064.412
22.500 %
- 69.563.843
391.046.349 426.721.970
16.986 17.320
13.878.442 6.414.281
152.019.557 158.923.445
2.724.304 1.948.936
119.666.151 102.701.466
14.781.997 11.998.383
80.207.967 136.546.089
7.750.945 8.172.050
551.186 625.395
656.415.933 948.721.268
Nenad Davidovié

Biljeske u nastavku cine sastavni dio financijskih izvjeStaja

Clan Uprave za financijske poslove




Varteks Grupa Varazdin

1ZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA U 2011. GODINI

2010.
(u kn)
Rezerve za Gubitak
Temeljni Hiastite viastite Ostale Preneseni tekuce
kapital dionice dionice rezerve gubitak godine UKUPNO
Stanje 1. sijecnja 2010. 384.161.400 (97.716.600) 103.037.818 914028  (183.740.256) 206.656.390
Korekcija 1.661.832 1.661.832
Otkup dionica u ESOP d.o.o. - 61.001.000  (57.035.740) - - - 3.905.260
Uskladenje dionica - (13.000) 10.984 - - - (4.016)
Gubitak tekuce godine 5 - = = (102.885.962) (102.885.962)
Ostala sveobuhvaina dobit - - - 231.881 - - 231.8871
Tecane raclike 998.821 - 998.821
Stanje 31. prosinca 2010. 384.161.400 136.730.600) 46.013.062 1145909  (181.079.603) (102.885.962) 110.624.206
2011
(u kn)
Rezerve za Gubitak
Temelmi Kapnalne [Mastite vlashite Cstale Revaloriz Preneseni poslovie
kaputal rezesnve dronice dionice rezerve rezerve guhiak godine UKUPNO
Stame
31 prosmea 2010. 384161400 - (36.730.600) 46.013.062 1.145.909 - (181.079.603) (1012 885 962) 110.624.206
Transfer: - - - - - (102 885 962) 102 883.962 -
Qdluka Skupsune
pojednostavijeno
smanjenye kapitala (288.121.050)  17.748 231 - - - 270.372.819 - -
Raspored ostalih
rezerve - - 27.5347.930 (36.830412) (1.145.909) - 10428371 -
CGubnak poslovine
godine - - - - - f70.680.822) (70.680.822)
Revalorizacya
materyalne imovine - - - - - 278253370 - 2 278255370
Ostala sveobuhvaina
dobit - - - 246.700 - - - 246,700
Tecaina razlhka - - - - - - (1.742.376) - (1.742.376)
Stanye
31 prosmca 201 1. 96.040.350 17748 231 (9. 182.650) 9.182.650 246,700 278 255 371) (4.906.751) (70.650.822) 316.703.078
Potpisali za i v ime Grupe dana 16. svibnja 2012. godine:
_—Foran Koséec enad Davidovié

Predsjednik Uprave
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Varteks Grupa Varazdin

IZVIESTAJ O NOVCANOM TIJEKU

ZA 2011. GODINU
Indirektna metoda

Novéani tijek od poslovnil aktivnosti

Gubitak prije poreza

Amortizacija

Povecanje kratkorocnih obveza
Smanjenje kratkotrajnih potragivanja
Smanjenje zaliha

Tecajne razlike

Ostalo povelanje novéanog tijeka

Ukupno povecanje novéanog tijeka od poslovnili aktivnosti
Smanjenje kratkorocnih obveza

Placéene kamate

Ostalo smanjenje novéanog tijeka

Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti

NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH
AKTIVNOSTI

NOVCANI TIJEK OD INVESTICIISKIH AKTIVNOSTI

Novéani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine
Ostali novéani primici od investicijskih aktivnosti

Ukupno novéani primici od investicijskil aktivnosti

Novéani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine
Novéani izdaci za stjecanje viasnickih { duznickih financijskih instrumenata
Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti

Ukupno novéani izdaci od investicijskill aktivnosti

NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH
AKTIVNOSTI

NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH
AKTIVNOSTI

2010. 2011.

(u kn) (u kn)
(102.885.962) (70.680.822)
15.026.236 16.303.323
84.374.735 68.691.071
29.656.010 16.310.266
23.173.329 19.829.656
3.599.180 2.827.143
2.870.805 246.700
55.814.333 53.527.337
(1.793.317) -
(30.146.846) (32.111.362)
(5.928.821) (504.306)
(37.868.984) (32.615.668)
17.945.349 20.911.669
35.774.534 5.676.031
24.584 2.633.292
35.799.118 8.309.323
(7.246.063) (3.566.911)
(18.466.912) (3.739.027)
(19.000.655) (1.120)
(44.713.630) (7.307.058)
- 1.002.265

(8.914.512)




Varteks Grupa VaraZdin

IZVIESTAJ O NOVCANOM TIJEKU

ZA 2011. GODINU
Indirektna metoda
- Nastavak —

2010. 2011.

(u kn) (u kn)
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
Novéani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 41.595.538 27.757.671
Ostali primici od financijskil aktivnosti 6.938.085 -
Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti 48.533.623 27.757.671
Novéani izdaci za otplatu glavnice kredita | obveznica (56.290.684) (45.920.417)
Novdéani izdaci za otkup viastitih dionica (3.216.364) -
Ostali novcani izdaci od financijskih aktivnosti (458.941) (4.825.213)
Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (59.965.989) (50.745.630)
NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH
AKTIVNOSTI (11.432.366) (22.987.959)
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (2.401.529) (1.074.025)
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku razdoblja 5.407.628 3.006.099
Smanjenje novea i novéanih ekvivalenata (2.401.529) (1.074.023)
Novac i novcani ekvivalenti na kraju razdoblja 3.006.099 1.932.074
Potpisali za i u ime Grupe dana 16. svibnja 2012. godine:

Zoran KoScec Nenad Davidovié
_—Predsjednik Upmw)1 Clan Uprave za financijske poslove
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Varteks Grupa VaraZdin

BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

OPCI PODACI O DRUSTVU I GRUPI

VARTEKS, varazdinska tekstilna industrija d.d. Varazdin (v daljnjem tekstu Drustvo)
vecinski je viasnik svih povezanih drustava koja ine Varteks Grupu (u daljnjem tekstu Grupa),a
nastalo je pretvorbom sukladno Odluci o pretvorbi drustvenog poduzeéa Varteks Holding
Varazdin u dionicko drustvo od 17. lipnja 1992. godine, a prema Rjesenju agencije za
restrukturiranje i razvoj Republike Hrvatske broj: 01-01-02/92-06/94 od 09. travnja 1993. godine
i Odluci o prijenosu dionica dionickog drustva Varteks Varazdin Fondovima od 16, srpnja 1993.
godine. Skraceni naziv drustva je VARTEKS d.d., a sjediSte se nalazi u Republici Hrvatskoj u
Varazdinu, Zagrebacka 94..

Drustvo je upisano kod Trgovackog suda u Varazdinu sa MBS 070004039, OIB

00872098033.
Glavne djelatnosti

Glavne djelatnosti Grupe su:
- proizvodnja odjece, dorada i bojenje krzna;
- proizvodnja tekstila;
- kupnja i prodaja robe;
- obavljanje trgovackog posredovanja na domacéem i inozemnom trzistu;
- prerada koZe, izrada galanterije i obuce.

Broj zaposlenih u Grupi na dan 31. prosinca 2011. godine bio je 2.249 (2010. godine 2.419
zaposlenih djelatnika).

Organi Grupe

Nadzorni odbor VARTEKSA d d. Varazdin

Milan Horvat Predsjednik

Stjepan Igrec Zamjenik Predsjednika
Artur Gedike Clan odbora

Neven Marusevec Clan odbora

Bozica Cicek — Mutavdzié Clan odbora

KreSimir Dragic¢ Clan Odbora

Marijan Mitrovi¢ Clan Odbora

Uprava VARTEKSA d.d Varazdin

Zoran Koscec Predsjednik Uprave
Nenad Davidovi¢ Clan Uprave za financijske poslove
Miljenko Vidacek Clan Uprave za proizvodnju

Predsjednik Glavne skupstine
Stiepan Igrec
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Varteks Grupa Varazdin

BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE (nastavak)

Uprave ovisnih drustava

Varteks Odjeca d.o.o. Varazdin
Varteks Bednja d.o.o. Bednja
Varteks Ludbreg d.o.o. Ludbreg
Burgtrade G.m.b.h. Eisenstadt
Vartex Textiles Limited London
Varteks Trade d.o.o. Ljubljana
Varteks Plus d.o.o. Beograd
Varteks Logistic d.o.o. VaraZdin
Varteks Trgovina d.o.o. Varazdin
Varteks Trgovina d.o.o. Siroki Brijeg
Varteks ESOP d.o.o. Varazdin
Varteks D.o.o.e.l. Skopje

Varteks Mont d.o.o. Podgorica

Miljenko Vidacek
Miljenko Vidacek
Miljenko Vidacek
Damir Rizman
Karen Tanner
Tihomir Skoda
Jasmina Zeradanin
Josip Posavec

Natalija Vnucec

Jelena Stankus - Tkalec
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Varteks Grupa Varazdin

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (nastavak)

Maticno drustvo VARTEKS d.d. Varazdin viasnik je slijedecih ovisnih drustava:

Zemlja Udio u glasackim
Naziv ovisnog drustva osnivanja Udio u viasnistvu pravima Osnovna djelatnost
2010. 2011. 2010. 2011
Varteks Odjeca d.o.o.
Varazdin Hrvatska 100% 100% Proizvodnja odjece
Varteks Bednja d.o.o. Bednja Hrvatska 100% 100% Proizvodnja odjece
Varteks Ludbreg d.o.o. Hrvatska 100% 100% Proizvodnja adjeée
Ludbreg
Burgtrade G.m.b.h. Eisenstadt Austrija 100%  100% 100% 100%  Trgovina, posredovanje
i zastupanje
Vartex Textiles Limited Velika Britanija  100%  100% 100% 100%  Trgovina, posredovanje
London I zastupanje
Varteks Trade d.o.o. Slovenija 100%  100% 100% 100%  Trgovina, posredovanje
Ljubljana i zastupanje
Varteks Plus d.o.o. Beograd Srbija 100%  100% 100% 100%  Trgovina, posredovanje
i zastupanje
Varteks Logistic d.o.o. Hrvatska 100% 100% 100% 100% Medunarodno
Varazdin otpremnisivo
Varteks Trgovina d.o.o. Hrvatska 100%  100% 100% 100%  Trgovina, posredovanje
Varazdin i proizvodnja odjeée
Varteks Trgovina d.o.o. Siroki Bosna i 100%  100% 100% 100%  Trgovina i posredovanje
Brijeg Hercegovina u trgovini
Varteks ESOP d.o.o. Hrvatska 100%  100% 100% 100% Savjetovanje u vezi s
Varazdin poslovanjem i
upraviljanjem
Varteks D.o.o.e.l. Makedonija 100%  100% 100% 100%  Trgovina i posredovanje
Skopje ’ u trgovini
Varteks Mont d.o.o. Crna Gora 100%  100% 100% 100%  Trgovina i posredovanje
Podgorica u trgovini

Varteks d.d. Varazdin viasnik je 50% udjela i ima 50% glasackih prava u drustvu Corrodo

Nekretnine d.o.o. Rijeka.
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Varteks Grupa Varazdin

L. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znacajnih racunovodstvenih politika usvojenih za pripremu financijskih
izvjeStaja za 2011. godinu:

la. Izjava o uskladenosti

Konsolidirani financijski izvjestaji sastavijeni su sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja. Kod sastavijanja financijskih izvjeStaja za potrebe ovog Izvjeséa
propisani godisnji financijski izvjeStaji druStava Grupe reklasificirani su, a sadrzaj i forma
prikazivanja su prilagodeni tako da odraZavaju nacin izvjeStavanja prema Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja.

L.b. Osnove sastavijanja financijskih izvjestaja

Konsolidirani financijski izvjestaji Grupe pripremljeni su po nacelu povijesnog troska,
osim odredenih stavki dugotrajne materijalne i odredenih stavki dugotrajne financijske imovine
koje su iskazane u revaloriziranim iznosima, u skladu s Medunarodnim standardima financijskog

izvjestavanja i hrvatskim zakonskim propisima.

Sastavijanje financijskih izvjestaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja zahtijevalo je odredene reklasifikacije pozicija financijskih izvieStaja za 2010.
godinu, a koje nije imalo utjecaja na neto gubitak Grupe i visinu imovine, kapitala i obveza.

Grupa vodi racunovodstvene evidencije na hrvatskom jeziku, u kunama i u skladu s
hrvatskim zakonskim propisima i racunovodstvenim nacelima te praksom koje se pridriavaju
trgovacka drustva u Hrvatskoj. Racunovodstvene evidencije ovisnih drusStava w Hrvatskoj i u
inozemstvu vode se sukladno vazZecim propisima doticnih zemalja. Sastavijanje konsolidiranih
financijskih izvjeStaja zahijeva koristenje jednakih racunovodstvenih politika za jednake
transakcije i poslovne dogadaje za sve clanice Grupe. Bez obzira na razlicit zakonski okvir
financijskog izvjestavanja za maticno drustvo Varteks d.d. Varazdin, te ostale clanice Grupe koje
su primjenjivale Hrvatske standarde financijskog izvieStavanja (HSFI) i inozemne clanice koje
posluju  po propisima vazec¢ih racunovodstvenih politika nije materijalno utjecala na
konsolidirane iznose prikazane za tekucu i prethodnu godinu. Kada je potrebno, ucinjene su
prilagodbe financijskih izvjesStaja ovisnih drustava da bi racunovodstvene politike ovisnih
drustava bile u skladu s racunovodstvenim politikama matice.

Sastavijanje konsolidiranih financijskih izvjestaja sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja zahtifeva upotrebu odredenih kijucnih racunovodstvenih procjena.
Takoder se od Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu primjene racunovodstvenih
politika Grupe.

Grupa je sastavila ove konsolidirane financijske izvjestaje u skladu s hrvatskim zakonskim
propisima i u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji su odobreni od
strane Uprave na dan 16. svibnja 2012. godine.

13



Varteks Grupa Varazdin

1. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

1.c. Ostali regulatorni zahtjevi

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrZaju godisnjih financijskih izvjestaja (NN RH broj
38/2008, 1272009 i 130/2010) koji je donijelo Ministarstvo financija Republike Hrvatske, Uprava
drustva Varteks d.d. izradila je godisnje financijske izvjestaje, a sadrie Izviestaj o financijskom
poloZaju na dan 31.12.2011. godine, Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, Izvjestaj o novéanom toku i
IzvjeStaj o promjenama kapitala za 2011. godinu. Financijske informacije u obrascima su
izvedene iz konsolidiranih financijskih izvjestaja prikazanim na stranicama od 4 do 9 u skladu sa
Zakonom o racunovodstvu Republike Hrvatske i Medunarodnim standardima financijskog

izvjeStavanja.
1.d. Osnove konsolidacije

Zbog potrebe korisnika financijskih izvjeStaja matice za informacijom o financijskom
poloZaju, rezultatima poslovanja i promjenama u financijskom poloZaju Grupe kao cjeline, dakle
matice i povezanih drustava, temeljem Medunarodnog racunovodstvenog standarda 27 —
Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji, sastavijeni su konsolidirani financijski izvjestaji
koji daju financijske informacije o matici i povezanim drustvima, o Grupi kao da je jedna tvrtka, a
iznosi koji se odnose na potraZivanja, obveze, prihode, troskove, dobit i gubitak odraZavaju
vrijednosti transakcija i stanja pojedinih bilancnih pozicija koja su rezultat samo eksternih

poslovnih promjena.

Konsolidacijom je obuhvaceno maticno drustvo Varteks d.d. Varazdin te ovisna drustva u
viasniSivu Varteksa d.d. VaraZdin.

- Varteks Trgovina d.o.o. Varazdin, Republika Hrvatska
- Varteks Logistic d.o.o. Varazdin, Republika Hrvatska
- Varteks ESOP d.o.o. VaraZdin, Republika Hrvatska

- Varteks Trade d.o.o. Ljubljana, Republika Slovenija

- Varteks Plus d.o.o. Beograd, Republika Srbija

- Vartex Tekstiles Limited, London, Velika Britanija

- Varteks Odjeca d.o.o. VaraZdin, Republika Hrvatska

- Varteks Ludbreg d.o.o. Ludbreg, Republika Hrvatska

- Varteks Bednja d.o.o. Bednja, Republika Hrvatska

- Varteks Trgovina d.o.o. Siroki Brijeg, Federacija Bosna i Hercegovina
- Burgtrade G.m.b.H. Eisenstadt, Republika Austrija

Konsolidacijom je takoder obuhvaceno povezano drustvo Corrodo Nekretnine d.o.o.
Rijeka koje je u 50% vlasnistvu maticnog drustva Varteks d.d. Varazdin
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Varteks Grupa VaraZdin

L SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Konsolidacijom odvojenih financijskih izvjeStaja drustva Varteks d.d. VaraZdin i ovisnih
drustava izvrSena je:

- eliminacija knjigovodstvenog iznosa maticinog ulaganja u svako ovisno druSivo i
malticinog dijela u glavnici svake podruznice

- eliminacija unutar grupnih salda potraZivanja i obveza

- eliminacija unutar grupnih transakcija koje ukljucuju prihode i rashode. Kako se interni
robni prometi obavijaju po principu da je visina prihoda izjednacena s troskom nabave,
bez zaduzivanja zaliha po takvim transakcijama, to unutar grupe nema materijalno
zrnacajnih nerealiziranih dobitaka ili gubitaka.

Le. IzvjeStajna valuta

Pojedinacni financijski izvjestaji svakog subjekta unutar Grupe prezentirani su u valuti
primarnog gospodarskog okruzZja u kojem subjekt posluje — njegovoj fumkcijskoj valuti. U
konsolidiranim financijskim izvjeStajima su rezultati i financijski poloZaj svakog subjekta unutar
Grupe izraZeni u hrvatskim kunama (HRK), koja je funkcijska valuta drustva i prezentacijska
valuta za konsolidirane financijske izvjestaje.

Transakcije u stranim valutama, 1j. koje nisu nominirane u funkcijskoj valuti subjekta
pocetno se knjize primjenom valutnog tecaja vazeceg na datum transakcije. Monetarna imovina i
monetarne obveze u stranim valutama se na kraju svakog izvjeStajnog razdoblia ponovno
preracunavaju primjenom valutnih tecajeva vazecih na izvjestajni datum. Dobici i gubici proizasli
preracunavanjem terete ili se odobravaju racunu dobiti i gubitka razdoblja u kojem su nastali.

Za potrebe prikaza u konsolidiranim financijskim izvjeStajima, imovina [ obveze
inozemnih dijelova poslovanja Grupe preracunavaju se u kune primjenom valutnih tecajeva
vazec¢ih na kraju izvjestajnog razdoblja. Stavke prihoda i rashoda preracunavaju se primjenom
prosjecnog tecaja za razdoblje, osim ako nije bilo znacajnih fluktuacija tecaja, u kom slucaju se
primjenjuje valutni tecaj na datum transakcije. Eventualne tecajne razlike iz preracunavanja
priznaju se u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti i akumuliraju u glavnici. Prodajom inozemnog
dijela poslovanja, kumulativne tecajne razlike koje se odnose na taj dio inozemnog poslovanja
koje se pripisuju grupi, prenose se u dobit, odnosno gubitak.

Na dan 31. prosinca te¢aj kune u odnosu na ostale valute bio je:

31. prosinca 2010. godine 1 EUR =7,385173 HRK 1 USD = 5,568252 HRK 1 CHF = 5,929961 HRK
31. prosinca 2011. godine 1 EUR =7,530420 HRK 1 USD = 5,819940 HRK 1 CHF = 06,194817 HRK
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Varteks Grupa Varazdin

1. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

1.f. Priznavanje prihoda

Prihodi se priznaju kad je vierojatno da Ce nastati priljev ekonomskih koristi u Grupu i
kad iznos prihoda moze biti pouzdano mjerljiv. Prihodi od prodaje priznaju se, smanjeni za iznos
poreza i popusta, kad je roba isporucena ili usluge pruzZene, te izvrSen znacajan prijenos rizika i
koristi.

Prihodi od kamata obracunavaju se na temelju nepodmirene glavnice i primjenjive
kamatne stope, i iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kao financijski prihodi.

1.g. Rashodi
Proizvodni troskovi

Proizvodni troSkovi sadrZani u realiziranim proizvodima i uslugama obuhvacaju utrosene
sirovine i repromaterijal te troskove konverzije zaliha.

Neproizvodni troskovi

Neproizvodni troskovi obuhvacaju troskove zajednickih i opéih sluzbi i sve ostale troskove.

Troskovi posudbe

Troskovi posudbe nastali po osnovi tekucéih obveza iz poslovanja i po kreditima terete
izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti u razdoblju u kojem su nastali.

1.h. Primanja zaposlenih

Uplate doprinosa u planove mirovinskih primanja s definiranim doprinosima priznaju se
kao rashod kad su zaposlenici pruZili uslugu temeljem koje su stekli pravo na doprinose.

Obveza temeljem mirovinskih primanja priznata u izvjeStaju o financijskom poloZaju
predstavija sada$nju vrijednost obveze temeljem definiranih primanja.

Obveza za otpremnine nastaje kada se zaposleniku radni odnos otkazuje prije uobicajenog
datuma umirovijenja i priznaje se kao troSak kada je Grupa prihvatila, bez realne mogucnosti
povilacenja, formalan detaljan plan ili kada zaposlenik prihvati dobrovolino umirovijenje u

zamjenu za olpremninu.
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Varteks Grupa Varazdin

1 SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Li. Oporezivanje

Porezi i doprinosi te druge zakonske obveze izdvajaju se prema vazeéim propisima zemlje
u kojoj posluju, a temelj obracuna uglavnom predstavija realizacija proizvoda, robe i usluga,
iznos obracunatih placa te dobit.

Porezni rashod s temelja poreza na dobit jest zhirni iznos tekuce porezne obveze i

odgodenih poreza.

Tekuci porez

Tekuca porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit
razlikuje se od neto dobili razdoblja iskazanoj u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti jer ne ukljucuje
stavke prihoda i rashoda koje su oporezive ili neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje
nikada nisu oporezive ili odbitne. Tekuéa porezna obveza Grupe izracunava se primjenom
poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postupku donoSenja na datum izvjestaja o

[financijskom poloZaju.

Odgodeni porez

Odgodeni porez jest iznos za koji se ocekuje da ¢e po njemu nastati obveze ili povrat
temeljem razlike izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjestajima i
pripadajuce porezne osnovice koja se koristi za izracunavanje oporezive dobiti, a obracunava se
metodom bilancne obveze. Odgodene porezne obveze opclenito se priznaju za sve oporezive
privremene razlike, a odgodena porezna imovina priznaje se u onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da
¢e biti raspoloZiva oporeziva dobit na temelju koje je moguce iskoristiti privremene razlike koje se
odbijaju. Odgodene porezne obveze i porezna imovina ne priznaju se po privremenim razlikama
koje proizlaze iz goodwilla ili pocetnim priznavanjem druge imovine i obveze, osim kod poslovnog
spajanja, u transakcijama koje ne utjecu ni na poreznu ni na racunovodsivenu dobit.

Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na svaki datum izvjestaja
o financijskom poloZaju i umanjuje u onoj mjeri u kojoj vise nije vjerojatno da ée biti raspoloziv
dostatan iznos oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela porezne imovine.

Odgodeni porez obracunava se po poreznim stopama za koje se ocekuje da e biti u
primjeni u razdoblju u kojem ce doéi do podmirenja obveze ili realizacije sredstva (i poreznih
zakona) koje su na snazi ili u postupku donoSenja do datuma izvjestaja o financijskom poloZaju.
Izracun odgodenih poreznih obveza i imovine odrzava iznos za koji se ocekuje da ée nastati
obveza ili povrat, na datum izvjeStavanja.

Odgodena porezna imovina i obveze se prebijaju ako postoji zakonsko pravo da se
tekucom poreznom imovinom pokriju tekuce porezne obveze te kada se odnose na porezne prihode
koje utvrduje ista porezna uprava, a Grupa namjerava sravniti svoju tekucu poreznu imovinu s
poreznim obvezama.
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Varteks Grupa Varazdin

1.  SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Tekuci i odgodeni porez za razdoblje

Odgodeni porez knjiZi se na teret ili u korist izvjeStaja o sveobuhvatnosti dobiti, osim ako
se ne odnosi na stavke koje se knjiZe izravno u korist ili na teret glavnice, u kom slucaju se
odgodeni porez takoder iskazuje u okviru glavnice ili kada porez proizlazi iz poceinog vodenja
racuna kod poslovnog spajanja.

1.j. Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se u izvjeStaju o financijskom poloZaju po
trosku nabave odnosno po revaloriziranoj vrijednosti umanjeno za svaki naknadni ispravak
vrijednosti i naknadne akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Lfekt provedene
revalorizacije nekretnina priznaje se direktno u glavnicu na poziciji revalorizacijskih rezervi i
odgodenoj poreznoj obvezi. TroSak nabave ukljucuje sve troskove koji se izravno mogu pripisati
dovodenju sredstva u radno stanje za namjeravanu uporabu i na mjesto uporabe.

TroSkovi nastali nakon stavijanja nekretnina, postrojenja i opreme u uporabu, kao Sto su
popravei i odrzavanje, priznaju se kao rashod u izvjeStaju o sveobuhvatnosti dobiti u razdoblju u

kojem su nastali.

Amortizacija se obracunava tako da se nabavna vrijednost imovine, osim zemljista i
zgrada u izgradnji, otpisuje tifekom procijenjenog korisnog vijeka imovine primjenom pravocrine
metode po slijedecim stopama:

%
Gradevinski objekti 1-4
Oprema 1-20
Vozila 25
Uredska oprema 10

Dobici ili gubici nastali otudenjem ili rashodovanjem odredenog sredstva utvrduju se kao
razlika izmedu prihoda od prodaje i knjigovodstvenog iznosa toga sredstva i priznaju u korist,
odnosno na teret prihoda.
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Varteks Grupa VaraZdin

1. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

1.k. Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina pocetno se iskazuje po trosSku nabave.
Nematerijalna imovina amortizira se pravocrtno tijekom procijenjenog korisnog vijeka

trajanja po stopi od 20%.

1.1, Zalile

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po troSku nabave ili neto ostvarivoj
vrijednosti, ovisno o tome koja je niza. TroSak se odreduje po FIFO metodi. Neto ostvariva
vrijednost predstavija procjenu prodajne cijene u redovnom tijeku poslovanja umanjenu za
varijabilne troskove prodaje.

Trosak proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda obuhvaca sirovine, troSak izravnog rada,
ostale izravne troSkove i pripadajuci dio opcih troskova proizvodnje (na bazi normalnog
redovnog kapaciteta proizvodnje).

Trgovacka roba iskazuje se po prodajnoj cijeni umanjenoj za poreze i marze,

Sitni inventar i alati u potpunosti se otpisuju prilikom stavljanja u uporabu.

I.m. PotraZivanja od kupaca i predujmovi

Potrazivanja od kupaca i plateni predujmovi iskazuju se po nominalnoj vrijednosti
umanjenoj za odgovarajuci ispravak vrijednosti za procijenjene nenadoknadive iznose. Uprava
provodi ispravak sumnjivih i spornih potrazivanja na temelju pregleda ukupne starosne strukture
svih potrazivanja te znacajnih pojedinacnih iznosa potraZivanja.
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L SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

L.n. Financijska imovina

Financijska imovina priznaje se u izvjestaju o financijskom poloZaju u trenutku kada
Drustvo postane jedna od ugovornih strana na koju se primjenjuju ugovorni uvieti instrumenta.

Pri pocetnom priznavanju, Uprava razvrstava financijsku imovinu u jednu od slijedeéih
kategorija:
1. financijska imovina cija se promjena fer vrijednosti priznaje u izvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti,
2. ulaganja koja se drze do dospijeca,
3. zajmovi i potrazivanja, ili
4. financijska imovina raspoloZiva za prodaju.

Financijska imovina se pocetno mjeri po fer vrijednosti (trosku stjecanja) uvelano za
transakcijske troskove, osim imovine cija se promjena fer vrijednosti priznaje u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti. Pri pocetnom mjerenju ove imovine ne ukljucuju se transakcijski troskovi,
vec oni terete rashode tekuceg razdoblja.

Financijska imovina cija se promjena fer vrijednosti priznaje u izvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti, je ona koja udovoljava jednom od sljedec¢ih uvjeta:
- klasificirana je kao imovina namijenjena trgovanju,
- prilikom pocetnog priznavanja Grupa ju je svrstala u ovu skupinu,
Ova se financijska imovina na datum izvjestaja o financijskom poloZaju mjeri po fer
vrijednosti bez umanjenja za iznos transakcijskih troskova. Promjena fer vrijednosti priznaje se
kao financijski prihod ili rashod u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Ulaganja koja se drie do dospijeca su nederivativha financijska imovina s fiksnim ili
utvrdivim iznosom placanja i fiksnim dospijecem za koju Grupa ima namjeru i mogucénost drzati
je do dospijeca, te se mjeri po amortizacijskom troSku primjenom metode efektivne kamatne stope.
Efekti nastali naknadnim mjerenjem ove imovine priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Zajmovi i potraZivanja su nederivativha financijska imovina s fiksnim ili utvrdivim
placanjima koja ne kotira na aktivnom trZistu. Na datum izvjestaja o financijskom poloZaju, mjere
se po amortizacijskom (roSku primjenom metode efektivne kamatne stope. Efekti nastali
naknadnim mjerenjem ove imovine priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Financijska imovina raspoloziva za prodaju predstavija financijska ulaganja koja nisu
obuhvacena nekom od prethodno navedenih kategorija. Ova se financijska imovina na datum
izvieStaja o financijskom poslovanju mjeri po fer vrijednosti bez umanjenja za iznos
transakcijskih  troskova. Promjena fer vrijednosti priznaje se izravno u kapital kao
revalorizacijska rezerva.

Ulaganja u vlasnicke instrumente cija cijena ne kotira na aktivnom trzistu i cija se fer
vrijednost ne moze pouzdano utvrditi mjere se po troSku stjecanja.
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1. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Za svu financijsku imovinu mjerenu po trosku stjecanja ili amortiziranom trosku na svaki
datum izvjeStaju o financijskom poloZaju procienjuje se umanjenje vrijednosti. Ako postoji
objektivni dokaz o umanjenju vrijednosti, gubitak od umanjenja priznaje se kao financijski rashod
u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Grupa prestaje priznavati financijsko sredstvo samo ako je isteklo ugovorno prave na
novcane fokove po osnovi sredstva, ako financijsko sredstvo prenese i ako svi rizici i sve nagrade
povezane s viasnistvom nad tim sredstvom vecim dijelom prelaze na drugi subjekt. Ako Grupa ne
prenosi niti zadrZava gotove sve rizike i nagrade povezane s viasniStvom i ako i dalje ima
kontrolu nad prenesenim sredstvom, priznaje svoj zadrzani udjel u sredstvu te povezanu obvezu u
iznosima koje eventualno mora platiti. Ako Grupa zadrzi vecim dijelom sve rizike i nagrade
povezane s viasniStvom nad prenesenim financijskim sredstvom, to sredstvo nastavija priznavati,
zajedno s priznavanjem posudbe za koju je dan kolateral, a koja je dobivena za prihode koje je

primila.

1.0. Novac i novéani ekvivalenti

Novac | novéani ekvivalenti sastoje se od stanja na racunima kod banaka i novca u
blagajni te depozita po videnju i orocenih depozita s dospijecem do tri mjeseca.

1.p. Financijske obveze

Financijske obveze, ukliucujuéi obveze po zajmovima i kreditima, pocetno se mjere po fer
vrijednosti umanjenoj za troskove transakcije.

Ostale financijske obveze kasnije se mjere po amortiziranom trosku primjenom metode
efektivne kamate, pri cemu se rashodi od kamate priznaju po osnovi efektivnog prinosa.

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izracunava amortizirani trosak financijske
obveze i rashodi od kamata rasporeduju tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa
Jest stopa kojom se procijenjeni buduci novcéani odljevi diskontiraju tijekom ocekivanog vijeka
Jfinancijske obveze ili krateg razdoblja ako je primjenjivo.

Grupa prestaje priznavati financijske obveze, onda i samo onda, kad su obveze Grupe
podmirene, ponistene ili su istekle.
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L SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

1.r. Najmovi

Najmovi se svrstavaju u financijske najmove kad god se prema uvjetima najma gotovi svi
rizici i nagrade povezani s viasnistvom nad sredstvom prenose na najmoprimatelja. Svi drugi
najmovi svrstani su u poslovne najmove,

Imovina koja je predmetom financijskog najma priznaje se kao imovina Grupe po fer
vrijednosti na pocetku najma ili po sadasnjoj vrijednosti minimalnih pla¢anja najma ako je niza.
Povezana obveza prema najmodavatelju iskazuje se u izvjeStaju o financijskom poloZaju kao
obveza temeljem financijskog najma.

Naknade koje se placaju u okviru poslovnih najmova priznaju se kao rashod pravocrino
tifekom trajanja najma, osim ako neka druga sustavna osnova ne odraZava kvalitetnife vremensku
dinamiku troSenja ekonomskih koristi od sredstva koje se drZi u najmu. Nepredvidene najamnine
temeljem poslovnih najmova se priznaju kao rashod u razdoblju u kojem nastaju.

Ls. Rezerviranja

Rezerviranje se priznaje samo tad kad Grupa ima sadaSnju obvezu (zakonsku ili izvedenu)
kao rezultat proslog dogadaja i kad je vijerojatno (1j. vjerojatnije je da ce se dogoditi nego da
nece) da ce podmirenje obveze zahtijevati odljev resursa s ekonomskim koristima i kad se
pouzdanom procjenom moze utvrditi iznos obveze. Rezerviranja se pregledavaju na svaki datum
izvjestaja o financijskom poloZaju i mijenjaju se kako bi odrazila tekucu najboliu procjenu. Kad je
ucinak vremenske vrijednosti movca znacajan, iznos rezerviranja je sadasnja vrijednost
ocekivanih izdataka koji ¢e biti potrebni za podmirenje obveza.
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2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

1.t. Povezane osobe

Sukladno Medunarodnom racunovodstvenom standardu 24 - Objavijivanje povezanih
osoba povezana osoba je osoba ili subjekt povezan s izvjeStajnim subjektom. Osoba ili ¢lan uze
obitelji te osobe je povezana osoba izvjeStajnog subjekta ako:

i) ima kontrolu ili zajednicku kontrolu nad izvjestajnim subjektom
ii) ima znacajan utjecaj na izvjestajni subjekt
iii) je ¢lan kljucnog rukovodstva izvjestajnog subjekia ili njegove matice.

Subjekt je povezan s izvjestajnim subjektom ako postoji bilo koji od sljedecéih uvjeta:

i) subjekt i izvjestajni subjekt su ¢lanovi iste grupe
ii) Jjedan subjekt je ovisni subjekt ili zajednicki subjekt drugog subjekta
iii) oba subjekta su zajednicki pothvati iste trece strane
iv) jedan subjekt je zajednicki pothvat treceg subjekta, a drugi subjekl je pridruZeni
subjekt tog treceg subjekta
v) subjekt je mirovinski fond zaposlenih ili u izvjestajnom subjektu, ili u subjektu koji
je povezan s izvjeStajnim subjekiom
vi) subjekt je pod kontrolom ili zajednickom kontrolom osobe ili ¢lana uZe obitelji te
osobe koja je povezana osoba izvjeStajnog subjekta
vii) osoba ili clan uZe obitelji te osobe koja ima kontrolu ili zajednicku kontrolu nad
izvjestajnim subjektom ima znacajan utjecaj u subjektu ili je clan kljucnog
rukovodstva subjekta ili njegove matice.

Transakcija s povezanom osobom je prijenos resursa, usluga ili obveza izmedu
izvjestajnog subjekta i njegove povezane osobe, neovisno o tome da li je cijena zaracunata.

L.u. Potencijalne obveze

Potencijalne obveze ne priznaju se u financijskim izvjestajima jer nije vjerojatno da ce
podmirivanje tih obveza zahtijevati odljev resursa. One se objavijuju u biljeskama.

Potencijalna imovina nije priznata u financijskim izvjestajima ali se objavijuje kad je
priljev ekonomskih koristi izgledan.
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1 SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Lv. Procjena Uprave o uvjetima poslovanja u 2011. godini i primjeni pretpostavke
neogranicenog poslovanja u pripremi financijskih izvjestaja

Varteks Grupa u 2011. godini smanjila je gubitak u odnosu na 2010. godinu za 32,3
milijuna kuna. Grupa je u 2011. godini poslovala sa gubitkom prije oporezivanja u iznosu od 70,5
milijuna kuna, dok je u 2010. godini gubitak iznosio 102,8 milijuna kuna. Rezultati poslovanja
povezani su uz kretanja u gospodarstvu, prvenstveno na domacem trZistu, koje je jos uvijek pod
znacajnim utjecajem negativnih efekata uzrokovanih svjetskom krizom, ali i trZi§tima regije na
kojima je negativan utjecaj krize isto lako znacajan.

Glavni uzrocnici rasta nelikvidnosti koja je u 2011. godini i dalje prisutna u ukupnom
hrvatskom gospodarstvu, pa tako i u samoj Grupi su slijedeéi:

- nastavak gospodarske krize

- zhacajno kasnjenje i nedostatak antirecesijskih mjera

- daljnji pad osobne potrosnje i promjena potroSackih navika,
- skupi izvori financiranja

- nedostatak novih investicija,

- rast nepodmirenih obaveza,

Unato¢ negativnim uvjetima u okruZenju, provedbom aktivnosti iz dijela poslovnog i
financijskog restrukturiranja, uspjelo se gubitak smanjiti za 31,5 posto u odnosu na 2010. godinu.
Rezultati poslovanja gledano kroz redovite poslovne aktivnosti pokazuju dodatne pozitivne
pomake, bududi da gubitak iz osnovne dielatnosti u 2011. godini iznosi 33,3 milijuna kuna, dok
Jje u 2010. godini iznosio 69,4 milijuna kuna, $to predstavija smanjenje gubitka za 51,9 posto.

Sukladno elementima Integralnog plana poslovnog i financijskog restrukturiranja Grupa
Jje i tifjekom 201 1. godine provodilo zacrtane ciljeve usmjerene na dizanje efikasnosti poslovanja i
upravijanja, te provedbu definiranih mjera usteda. S te osnove od mjeseca svibnja 2011. godine,
proizvodni dio maticnog Drustva poceo je poslovati kroz tri zasebna d.o.o.-a, a ve¢ je tijekom
2010. godine kroz tvrtku kéer Varteks Trgovina d.o.o. u viasnistvu Varteksa d.d., nakon prvog
kvartala 2010. godine izdvojen i segment B2B poslova (vid prodaje vezan uz podrucje
korporativnog odijevanja i izradu odjece za specijalne namjene).

Kako bi se ublaZio negativni utjecaj krize na likvidnost, planirani su dodatni izvori
financiranja kroz prodaju dijela nekretnina, medutim s obzirom na negativan trend prisutan na
trZistu nekretnina bili smo onemoguceni realizirati planiranu prodaju nekretnina i time znacajnije
utjecati na stabilizaciju likvidnosti Grupe. Obzirom na navedene okolnosti poslovanja, izostala je
pravovremena nabavka prije svega sirovina, repromaterijala i trgovacke robe. Kasnjenja su
uzrokovala probleme u snabdjevenosti kapaciteta u proizvodnji, a u maloprodaji i veleprodaji u
pravovremenom punjenju uz djelomicnu stornaciju. U takvim okolnostima navedena kaswjenja,
odnosno poremecaji procesa, dodatno su negativno utjecali na efikasnost poslovanja. Na
negativan rezultat i dalje su znacajno utjecali visoki troskovi financiranja.
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1, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Prosudba sposobnosti nastavka vremenski neograni¢enog poslovanja Grupe temelji se na
resursima kojima Grupa raspolaze i mjerama koje provodi u svojim poslovnim aktivnostima
vezanim uz stabilizaciju poslovanja, te strategiji razvoja. Bez obzira na nastavak krize, Grupa u
kontinuitetu ostvaruje bolje poslovne rezultate, iako je ostvarenje zacrtanih ciljeva otezano
usporenom provedbom prodaje nekretnina u maticnom DrusStvu i najavijenih mjera Viade RH za
Jjacanje konkurentnosti radnointenzivnih preradivackih industrija. Prosudba ukljucuje sve
procijenjene znacajne eksterne i interne cimbenike rizika, te sve mjere i aktivnosti koje se provode

u cilju eliminiranja tih rizika.

Negativni efekti krize i dalfe snazno utjecu na hrvatsko gospodarstvo i zemlje u regiji, te
nose sa sobom daljnje rizike po osnovu rastuce nelikvidnosti. Pravovremena nabavka robnog

Jonda i financiranje poslovnih aktivnosti su i dalje prioritetna problematika Grupe.

Osnovni rizici nastavka poslovanja definirani su kroz elemente eksternih utjecaja:

- nastavak krize u 2012. godini

- daljnji pad potrosnje

- porast nelikvidnosti

- nedovoljna aktivnost Drzave u provedbi antirecesijskih mjera
- dodatno opterecenje poreznim i ostalim davanjima DrZavi

- daljnje poskupljenje energenata

- izostanak investicija

$to mozZe utjecati na interne financijske i ostale poslovne elemente u poslovanju Grupe:

- pad prihoda

- probleme u likvidnosti

- rast troSkova financiranja

- rast pojedinih skupina troskova

- negativne novcane tokove

- negativne kljucne financijske pokazatelje

Grupa u 2012. godini nastavlja sa daljnjom provedbom svih aktivnosti sukladno
Integralnom planu poslovnog i financijskog restrukturiranja. U skladu s time provode se zacrtane

aktivnosti s ciljem:

- dizanja efikasnosti svih postojec¢ih vidova prodaje i kroz to dizanja ukupne efikasnosti i

rezultata poslovanja

- implementacije novih vidova prodaje

- maksimalnog koristenja viastitih raspoloZivih resursa prvenstveno s ciljem stabilizacije
likvidnosti

-daljnjeg smanjenja administrativnih troskova i efikasnijeg upravijanja varijabilnim
troskovima

-daljnje reorganizacije u cilju upravijanja poslovmnim procesima i transparentnijeg
mjerenja efikasnosti rada pojedinih dijelova sustava

25



Varteks Grupa Varazdin

1. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

U 2011. godini u cilju jasnijeg prikaza bilancnih pozicija maticnog Drustva, temeljem
Odluke Glavne skupstine provedeno je pojednostavijeno smanjenje temelinog kapitala, te su za
pokri¢e ukupnog iznosa prenesenih gubitaka i tekuceg gubitka 2010. godine, iskoristene pricuve i
temeljni kapital koji je sveden na iznos od 113,8 milijuna kuna.

U cilju daljnjeg jasnijeg i realnijeg prikaza Bilance stanja tvrtke, sa naglaskom na
vrijednost ukupne imovine, sa 31.12.2011. godine provedena je revalorizacija vrijednosti imovine
kroz utvrdivanje trzisne fer vrijednosti zemljista i nekretnina u vlasnistvu Drustva, uz nefo
pozitivan efekt od 347 milijuna kuna.

U 2012. godini ocekuje se vece ucesce viastite imovine u cilju financijske konsolidacije
Grupe, le brie riesavanje paketa mjera koje je najavila nova Vlada, a vezano prije svega uz
stabilizaciju, oporavak i dizanje konkurentnosti preradivacke industrije.
Navedene mjere imaju pozitivan ucinak na poslovanje citave Grupe, buduci da su pravovremena
nabavka repromaterijala, robe i proizvoda u maticnom Drustvu, direkino vezani uz pravovremenu
snabdjevenost ostalih drustava u Grupi.

Uprava procjenjuje da Grupa raspolaze znacajnim viastitim resursima, te da u navedenim
okolnostima uspjesno provodi zacrtane ciljeve poslovnog restrukturiranja. Za cjelovitu provedbu
Integralnog plana poslovnog i financijskog restrukturiranja Grupe, od velikog je znacaja podrska
Drzave i Banaka. Aktivnosti koje se poduzimaju ili se planiraju poduzeti u cilju smanjenja rizika
dostatne su za stabilizaciju poslovanja uz stvaranje preduvijeta za dizanje ukupne poslovne
efikasnosti i osiguranja vremenski neograni¢enog poslovanja Grupe.

1.z. Dogadaji nakon datuma izvjestaja o financijskom poloZaju

Dogadaji nakon datuma izviestaja o financijskom polozZaju su oni dogadaji koji imaju
povoljne ili nepovoline posliedice, a koji su nastali izmedu datuma izvjestaja o financijskom
poloZaju i datuma na koji je odobreno izdavanje financijskih izvjestaja.

Grupa uskladuje iznose koje je priznala u svojim financijskim izvjestajima s dogadajima
nakon datuma izvjestaja o financijskom poloZaju koji potvrduju okolnosti koje su postojale na
datum izvjestaja o financijskom poloZaju (koji zahtijevaju uskladivanje).

Iznosi koji su priznati u financijskim izvieStajima ne uskladuju se s dogadajima nakon
datuma izvjestaja o financijskom polozaju koji potvrduju okolnosti koje su nastale nakon datuma
izvjestaja o financijskom polozaju (koji ne zahtijevaju uskladivanje). Takvi se dogadaji ako su
znacajni, objavijuju u biljeSkama.
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2 BILJESKE UZ 1ZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

2.1,  Prihodi

Ukupni prihodi u 2011. godini iznose:

Prihodi osnovne djelatnosti
Financijski prihodi

UKUPNO:

2.1.1. Struktura prihoda osnovne dielatnosti

Prihodi od prodaje
Ostali prihodi

UKUPNO:

2010. 2011.

(u kn) (u kn)
372.398.846 347.698.221
6.522.531 3.041.561
378.921.377 350.739.782

2010. 2011.

(u kn) (u kn)
350.290.016 319.332.947
22.108.830 28.365.274
372.398.846 347.698.221
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2.1.1.1. Prihodi od prodaje

Prihodi od prodaje proizvoda
domace trziste
veleprodaja
maloprodaja

Prihodi od prodaje robe
domace triiste
veleprodaja
maloprodaja

Prihodi od prodaje proizvoda i roba na ino
trzistu

SVEUKUPNO PROIZVODI I ROBA

domace triiste
inozemno trziste

Prihodi od pruzanja usluga
domace trziste
nozemno (rziste

UKUPNO:

SVEUKUPNO:
domace triiste
inozemno rziste

2010. 2011.
(u kn) (u kn)
....426.322.287 | 104.926.476
74.664.801 61.801.134
51.657.486 43.125.342
...08.324.130 79.478.968
7.383.826 18.183.244
61.140.304 61.295.724
77.773.739 65.780.563
272.620.156 250.186.007
194.846.417 184.405.444
77.773.739 65.780.563
14.167.543 11.375.573
63.502.317 57.771.367
77.669.860 69.146.940
350.290.016 319.332.947
209.013.960 195.781.017
141.276.056 123.551.930
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2.1.1.2. Ostali prihodi

Neto prihodi od prodaje dugotrajne imovine
Prihodi od zakupnina

Viskovi

Prihodi od naplacenih otpisanih potrazZivanja
Prihodi od naknadno odobrenih popusta

Prihodi od naplata Steta

Prihodi od prodaje materijala, rezervnih dijelova
Prihodi od otpisa obveza dobavljacima

Prihodi od ukidanja rezerviranja

Ostali prihodi

UKUPNO:

2.1.2. Struktura financijskih prihoda

Pozitivne tecajne razlike
Prihodi od kamata
Ostali prihodi

UKUPNO:

2010. 2011.
(1 kn) (u kn)

- 8.490.576
8.885.895 7311101
1.155.552 1.501.414

178.710 391.066
115.365 35.691
156.071 332.686
162.040 260.040
704.434 6.465.837
G321.025 436.459
4.429.738 3.140.404
22.108.830 28.365.274
2010. 2011,
(u kn) (u kn)

0.4 23,215 2.982.746
280.932 58.815
118.384 -

6.522.531 3.041.561
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2.2. Rashodi

Ukupni rashodi u 201 1. godini iznose:

Rashodi osnovne djelatnosti
Financijski rashodi

UKUPNO:

2.2.1. Struktura rashoda osnovne djelatnosti

Promjena vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku
i gotovih proizvoda

Nabavna vrijednost prodane robe

TroSkovi sirovina, materijala i energije

Ostali materijalni troskovi

Amortizacija

Nematerijalni troSkovi

Troskovi osoblja

Vrijednosno uskladivanje dugotrajne imovine
Vrijednosno uskladivanje kratkotrajne imovine
Troskovi rezerviranja

UKUPNO:

2.2.1.1. Troskovi sirovina i materijala

Ovi troskovi ukljucuju:

UtroSene sirovine i materijal
UlroSena energija

UKUPNO:

2010. 2011
(u kn) (u kn)
441.773.362 381.047.224
39.982.643 40.142.716
481.756.005 421.189.940
2010. 2011.
(u kn) (u kn)
17.669.188 6.829.921
108.838.739 87.625.732
61.593.818 65.597.830
5.153.156 3.242.210
15.026.236 16.303.323
96.606.077 74.119.112
127.918.847 120.241.111
- 773.840
8.530.842 6.314.145
436.459 -
441.773.362 381.047.224
2010, 2011
(u kn) (u kn)
47.665.161 51.798.648
13.928.657 13.799.182
61.593.818 65.597.830
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2.2.1.2. Ostali materijalni troskovi

Ostali utroSeni materijal
Troskovi vozila

UtroSeni uredski materijal
Utroseni rezervni dijelovi
Olpis sitnog materijala

UKUPNO:

2.2.1.3. Amortizacija

Amortizacija dugotrajne imovine obavlja se pojedinacno za svako sredstvo.

2010. 2011.

(u kn) (u kn)
2.780.116 1.339.603
1.197.808 1.348.426
515.546 358.645
565.683 130.326
94.003 65.210
5.153.156 3.242.210

Trosak amortizacije u 2011. godini iznosi 16.303.323 kn (prethodne godine 15.026.236

kn).

Pregled primijenjenih stopa te obracunate amortizacije po pojedinim skupinama

sredstava dan je u sklopu biljeski 1.j. i 1.k
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2.2.1.4. Nematerijalni troskovi

Neolpisana vrijednost rashodovane i prodane
imovine

Troskovi prijevoza radnika

Zakupnine

TroSak otpremnina i jubilarnih nagrada
Neproizvodne usluge

Troskovi propagande i sponzorstva
Porezi i doprinosi koji ne ovise o rezultatu
Ostala materijalna prava

Bankarske usluge

Manjkovi

Usluge odrzavanja

Usluge transporta i Spedicije

Provizije po kreditnim karticama
Komunalne, graficke, vanjsko-trgovacke usluge
Premije osiguranja

Usluge izrade

Otpisi kratkotrajne imovine

Ostale proizvodne usluge

TroSkovi reprezentacije

Ostali troskovi

UKUPNO:

2010. 2011.

(u kn) (u kn)
13.165.941 -
12.252.112 11.754.143
18.902.782 17.506.964

6.250.073 6.098.145

9.162.286 5.319.575

3.889.582 3.917.272

4.010.369 3.510.625

2.629.306 2.573.916

4.250.314 2.539.860

1.690.697 2.198.258

2.579.458 2.703.982

818.798 1.674.898

1.724.517 1.741.319

2.800.511 1.958.167

1567172 1.657.813

1.219.866 690.533

75.552 261.967
744.086 965.031
553.119 568.723

8.313.536 6.477.921

96.606.077 74.119.112
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2.2.1.5. Troskovi osoblja

Neto place
Porezi i doprinosi na place te ostali
troskovi osoblja

UKUPNO:

2010. 2011,

(u kn) (1 kn)
84.817.857 78.067.266
43.100.990 42.173.845

127.918.847 120.241.111

Na kraju godine Grupa je imala 2.249 zaposlenika (prethodne godine 2.419 zaposlenika.

2.2.1.6. Vrijednosno uskladivanje dugotrajne imovine

Grupa je u tekucoj godini novom procjenom dugotrajne imovine procijenila za pojedinu
imovinu nizu vrijednost od knjigovodsivene i za istu iskazala gubitak od umanjenja vrijednosti u

iznosu 773.840 kn.

2.2.1.7. Vrijednosno uskladivanje kratkotrajne imovine

Trosak vrijednosnog uskladenja zaliha
Trosak vrijednosnog uskladenja potrazivanja
od kupaca i potrosackih kredita

UKUPNO:

2.2.2. Struktura financijskih rashoda

Rashodi od kamata na kredite
Ostali kamatni rashodi
Negativne tecajne razlike
Ostali financijski rashodi

UKUPNO:

2010. 2011.
(u kn) (u kn)
4.780.831 4.150.473
3.750.011 2:008.672
8.530.842 6.314.145
2010. 2011.
(u kn) (u kn)
20.953.851 18.504.360
9.192.995 13.607.002
9.722.395 5.809.889
113.402 2.221.465
39.982.643 40.142.716
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23, Gubitak poslovne godine
Gubitak Varteks Grupe
102.885.962 kn).

Gubitak / dobit Grupe nakon oporezivanja po drustvima iznosi.

Varteks d.d. Varazdin

Varteks Odjeéa d.o.o. Varazdin
Varteks Bednja d.o.o. Bednja
Varteks Ludbreg d.o.o. Ludbreg
Varteks ESOP d.o.o. Varazdin
Varteks Trgovina d.o.o. VaraZdin
Burgtrade G.m.b.h. Eisenstadt
Vartex Textiles Limited, London
Varteks Trade d.o.o. Ljubljana
Varteks Plus d.o.o. Beograd
Varteks Logistic d.o.o. Varazdin
Varteks Trgovina d.o.o. Siroki Brijeg
Corrodo Nekretnine d.o.o.Rijeka

UKUPNO:

kn

2010. 2011.
(94.343.173) (59.147.266)
2 414.604
- (2.878.761)
= (2.247.077)
= (2.029)
191.457 403.539
(337.974) (184.857)
(1.969.203) (3.259.184)
(1.555.004) (1.278.195)
(4.884.147) (2.132.926)
26.683 14.039
(132.985) (98.064)
118.384 (284.645)
(102.885.962) (70.680.822)

tekuce godine iznosi 70.680.822 kn (prethodne godine
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2.4,  Porez na dobit

Drustvo Varteks d.d. porezni je obveznik poreza na dobit na svoj oporezivi dobitak u
Republici Hrvatskoj. Porez na dobit se obracunava po stopi od 20% oporezivog dobitka Drustva
(isto i prethodne godine). Inozemna ovisna drustva obvezmici su poreza na dobit u svojim

drzavama.
Ukupna porezna obveza iznosi 230.664 kn (prethodne godine 51.334 kn) od cega u
Republici Hrvatskoj 217.654 kn, a u inozemstvu 13.010 kn.

Pregled poreznih gubitaka maticnog drustva koji se mogu koristiti u narednim
razdobljima:

Godina Iznos Kumulativ

2013. 9.235.842 0.235.842
2014. 38.634.313 67.870.155
2015. 89.025.665 136.895.820
2016. 48.897.074 205.792 894

Iznos odgodene porezne imovine na dan 31. prosinca 2011. godine izracunat je po stopi
od 20% i prikazan je kako slijedi:

2010. 2011.

(1 kn) (u kn)
Odgodena porezna imovina iz prenesenih
poreznih gubitaka (20%) 31.379.164 41.158.579
Stanje 31. prosinca 31.379.164 41.158.579

Odgodena porezna imovina nije priznata u izvjeStaju o financijskom poloZaju jer nije
izvjesno da c¢e biti ostvarena dostatna oporeziva dobit za koristenje ove odgodene porezne
imovine.
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3. IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

3.1.  Nematerijalna imovina

NABAVNA VRIJEDNOST

Stanje 1. siecnja 2010.
Direktna povecanja (nabava)
Tecajne raziike

Rashod i prodaya

Stanje 31. prosinca 20111,

ISPRAVAK VRIJEDNOST!

Stanje . sijecnja 2010.
Amortizacija tekuce godine
Tecayne razlike

Rashod i prodaja

Stanje 31. prosinca 20110,
SADASNJA VRIJEDNOST

nematerijalne imovine
31. prosinca 2010. godine

SADASNJA VRIJEDNOST
nematerijalne imovine
1. sijecnja 2010. godine

2010.
(u kn)
Prava na
Ulaganja na  model i1 zastitni Imovina u
Goodwill _ Software  tudoj imovini znak pripremi Ukupno

504.663  1.197.670  14.067.581 151.083 - 15.920.997
- 46.605 2.793.767 - 145.226 2.985.598
s - (133505 . = (133.505)
- - (858.209) - - (858.209)
J04.663  1.244.275  15.869.634 151.083 145.226 17.914.881
(504.663) (732.608)  (6.781.924) (45.361) - (8.064.556)
- (128332) (1.159.17]) (30.217) - (1.317.720)
- - 68.564 - - 68.564
- - 791.023 - - 791.023
(504.663)  (860.940)  (7.081.508) (73.578) - (8.522.689)
- 383.335 8.788.126 75.505 145.226 9.392.192
= 463,062 7.285.657 103.722 - 7.856.441
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3.1.  Nematerijalna imovina - nastavak

NABAVNA VRIJEDNOST

Stame 1. sijecnja 2011.

Direktna povelanja (nabava)

Poveéanje prijenosom iz pripreme

Tecajne razlike
Rashod i prodaja
Stanje 31. prosinca 201 1.

ISPRAVAK VRIJEDNOST!

Stanje 1. sijecnja 2011,
Amortizacija tekuce godine
Tecajne razlike

Rashod i prodaja

Stanje 31. prosinca 201 1.
SADASNJA VRIJEDNOST

nematerijalne imovine
31. prosinca 201 1. godine

SADASNJA VRIJEDNOST
nematerijalne imovine
1. sife¢nja 2011, godine

2011
(1 kn)
Prava na
Ulaganja na  model i zastitni Iniovina u
Goodwill  Software  tudoj imovini znak pripremi Likupno

504.663 1.244.275  15.869.634 151.083 145.226 17.914.881
- 12,278 2141674 - - 2.133.952
- - 143.226 - (145.226) -
- - 104.186 - - 104.186
- - (2.494.507) - - (2.494.507)
304,663 1.256.553  15.766.213 151.083 - 17.678.512
(504.663)  (860.940) (7.081.508) (73.578) - (8.522.689)
- (97.534) (1.952.350)) (30.216) - (2.080.100)
5 s (66.630) : - (66.630)
- 933.583 - 933.583
(504.663)  (958.474)  (8.166.905) (105.794) (9.735.836)
- 298.079 7.599.308 43.289 - 7.942.676
- 383.335 8.788.126 75.505 145,226 9.392.192
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3.2.  Nekretnine, postrojenja i oprema

NABAVNA VRIJEDNQOST

Stanje 1.sijecnja 2010

Direkina poveéanja (nabava)
Povecanje prijenosom iz pripreme
Raskid ugovora o prodaji

Tecajne razlike

Rashod i prodaja

Stanje 31. prosinca 2010.

ISPRAVAK VRIJEDNOST]

Stanje 1.sijecnja 2010.
Amortizacija tekuce godine
Tecajne razlike

Raskid ugovora o prodaji
Rashod i prodaja

Stanje 31. prosinca 2010,
SADASNJA VRIIEDNOST

nekretnina, postrojenja i opreme
31. prosinca 2010. godine

SADASNJA VRIJEDNOST
nekretnina, postrojenja i opreme
1. sijecnja 2010. godine

2010.
(u kn)
Alati, pog. inv.  Materijalna
Gradevinski  Postrojenja i itransp. imovina u Ostala

Zemljista objekti oprema imovina pripremi imovina Ukupno
49.123.233  344.670.374  264.689.568 33.631.333 19458716 232.048 711.805272
- 679.025 33532 - 3.081.054 - 3.813.611
- 1.399.285 1.636.340 2145144 (5.180.769) - -
8.700.000 38.593.786 - - - - 47.293.786
- 7.098 (68.552) - - - (61.454)
(3.070.000)  (15.490.015) (9.630.483) (178.360) (16.172.525) - (44.541.383)
34,753,233 369.859.553 256,680,405 35398117 1.186.476 232.048 718.309.832
- (96.575.898) (193.223.973) (21.633.169) - - (311.435.040)
- (3.838.686) (7.308.539) (2.561.291) - - (13.708.516)
- (2.294) (10.448) - (12.742)
- (5.278.604) - - - - (3.278.604)
- 2.345.791 6.609.959 358.863 - - 9.314.613
- (103.349.691) (193.933.001) (23.835.597) - - (321.120.289)
34,753,233 266.509.562 62.745.404 11,762,520 1.186.476 232.048 397.189.543
49.123.233  248.094.476 71.463.595 11.998.164  19.458.716 232.048 400.370.232

Imovina Grupe koja je dana u zalog na dan 31.12.2010. godine ima knjigovodstvenu
vrifednost u visini 301.961.995 kn.
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3.2.  Nekretnine, postrojenja i oprema - nastavak

NABAINA VRIJEDNOST

Stanje I.sigecma 2011,
Reklasifikacija imovine

Direktna poveéanja (nabava)
Povecanje prijenosom iz pripreme
Uskladenja

Revalorizacya

Tecajne razlike

Rashod 1 prodaja

Stanje 31. prosinca 2011.

ISPRAVAK VRIJEDNOST]

Stanje 1.sifecnja 201 1.
Amortizacija tekuce godine
Tecajne raclike
Revalorizacija

Rashod i prodaja

Stamye 31. prosinca 2011,
SADASNIA VRIJEDNQST

nekretning, postrojenja i opreme
31. prosinca 2011. godine

SADASNJA VRIJEDNOST
nekretnina, postrojenja i opreme
1. syeénja 201 1. godine

2011.
(u kn)
Alati. pog. inv.  Materijalna
Gradevinski  Postrojenja i transp. movina u Ostaia

Zemljidta objekii oprema imoving pripremi imoving Ukupno
54753233 369.859.553  256.519.613 35.758.909 1.186.476 232.048 718.309.832
45.322.333 - - - - 45322333
669.174 139.281 570.036 34.468 - - 1.412.959
- - 147.584 - (147.584) - -
- 1120 305.667 (305.667) - 1.120
132.852.307  396.978.002 - - - - 529.830.309
- 31.858 111755 - - - 143.613
(718.637)  (4.872.305) (9.914.931) (678.243) (214.030) - (16.398.148)
187.556.077  807.459.842  247.739.724 34.809.465 §24.862 232.048  1.278.622.018
- (103.349.691) (193.776.929) (23.993.669) - - (321.120.289)
- (5.367.172) (6.416.147) (2.439.904) - - (14.223.223)
- (4.509) (81.713) - - - (86.222)
- (182.784.936) - - - - (182.784.936)
- 1.914.891 9.714.676 633.474 - - 12.283.041
- (289.591.417) (190.560.113) 25.780.099) - - (505.931.629)
187.356.077  517.868.425 57.179.611 9.029.366 824.862 232.048 772.690.389
54.753.233  266,.509.862 62.742.684 11.765.240 1.186.476 232.048 397.189.543

Na dan 31.12.2011. godine, imovina Grupe (zemljiSte i gradevinski objekti) dana u zalog
vjerovnicima na ime osiguranja podmirenja obveza ima knjigovodstvenu vrijednost 630.673.481
kn (veza biljeska 3.18., 3.20., 3.22.).

Grupa je u 2011. godini izvrSila reklasifikaciju imovine namijenjene prodaji u imovinu u
upotrebi i s istom postupilo na nacin kao sa svom ostalom imovinom u upotrebi.
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3.2.  Nekretnine, postrojenja i oprema - nastavak

Na dan 31.12.2011. godine Grupa je evidentirala procjenu vrijednosti dugotrajne
materijalne imovine (zemljista i gradevinskih objekata) izviSenu od strane oviastenih
procjenitelja i iskazala

- povecanje vrijednosti imovine kojoj je procijemjena (fer) vrijednost veéa od
knjigovodstvene, revalorizacijske rezerve u visini 278.255.370 kn i odgodenu poreznu

obvezu u iznosu od 69.563.843 kn (biljeska 3.16., 3.18.4.),

-umanjenje  vrijednosti imovine kojoj je procijenjena (fer) vrijednost niZa od
knjigovodstvene i za gubitke od umanjenja teretilo rashode tekuée godine u iznosu od

773.840 kn (biljeska 2.2.1.6.).

3.3.  Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika

Ulaganja u udjele iskazuju drustva:

(u kn)
Varteks d.d. Varazdin 16.141.621
Varteks Trgovina d.o.o. VaraZdin 20.000
UKUPNO: 16.161.621
Ulaganja su izvrSena u udjele u slijede¢im drustvima:
Viasnistvo 2010. 2011.
% (u kn) (u kn)
Corrodo Nekretnine d.o.o. Rijeka 50 18.348.528 16.426.266
Pothodnik d.o.o. Varazdin 100 = 20.000
UKUPNO: (18348528 16.446.266
Preuzeti rezultati — dobit/(gubitak) 118.384 (284.643)
UKUPNO: 18.466.912 16.161.621
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Promjene tijekom godine:

2011
(u kn)
Stanje 1. sijecnja 18.348.528
Poveéanje:
- prijenos poslovnog udjela Corrodo Nekretnine
u Varteks d.d. Varazdin 16.426.266
- osnivanje drustva Pothodnik d.o.o. 20.000
Smanjenje:
- prijenos posiovnog udjela u Corrodo Nekretnine
iz Varteks Trgovine d.o.o. (18.348.526)
Stanje 31. prosinca 16.446.266

3.4.  Sudjelujudi interesi (udjeli)

Pozicija iskazana u maticnom drustvu Varteks d.d. ukljucuje ulaganja u:

2010. 2011.

(u kn) (u kn)
Udjele:
Luvar d.o.o. Varazdin 205.810 205.810
Radio Varazdin 140.000 140.000
NAMA Zagreb d.o.o. 20.000 20.000
Ispravak vrijednosti ulaganja (205.810) (205.810)
UKUPNO: 160.000 160.000

2010. 2011,

(u kn) (u kn)
Dionice:
Croatia banka d.d., Zagreb 560.730 560.730
Hrvatska gospodarska banka 22931 42,901
Coning Holding 5.900 5.900
Ispravak vrijednosti dionica (583.681) (583.681)
UKUPNO: 5.900 5.900
SVEUKUPNO: 165.900 165.900
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34

3.6.

Dani zajmovi, depoziti i sli.

Dani zajmovi i depoziti iskazani su u maticnom drustvu Varteks d.d. i ukljucuju;

Depozite za zakupnine
Depozite u Privrednoj banci
Depozite po lizingu

- Hypo leasing

- Volksbank leasing

UKUPNO:

Ostala dugotrajna financijska imovina

PotraZivanja od drzave po osnovu stare devizne
Stednje — otkup stanova

UKUPNO:

2010. 2011.

(1t kn) (u kn)
595,543 3595.543
116.702 116.702
15.980 15.980
2.150 2.150
730.375 730.375

2010. 2011.

(u kn) (u kn)
4.365.453 4.365.453
4.365.453 4.365.453
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3.7.  Ostala dugotrajna potraZivanja

Ostala dugotrajna potrazivanja iskazana su drustvima:

2010. 2011

(u kn) (u kn)
Varteks ESOP s.o.0. Varazdin 3.216.364 2.710.458
Varteks d.d Varazdin 719.848 897.753
UKUPNO: 3.936.212 3.608.211

3.7.1. Dugorocna potraZivanja po osnovu prodaje vlastitih dionica

2010. 2011

(u kn) (u kn)
Dugorocna potraZivanja po osnovu prodaje viastitih
dionica 3.216.364 2.710.458
UKUPNO: 3.216.364 2.710.458

Sukladno odluci Viade Republike Hrvatske od 14. veljace 2008. godine drustvo Varteks
dd u 2010. godini realiziralo je prvi (od planirana 3) upisno — prodajni krug dionica prema
programu Esop (radnicko dionicarstvo). Za realizaciju navedenog programa osnovano je u 2010,
godini drustvo Varteks Esop d.o.o. Varazdin. Ugovorom o prodaji i prijenosu dionica Varteksa
d.d. na Varteks Esop d.o.o. od 21 listopada 2010. godine prodaje se i prenosi 305.005 viastitih
dionica Varteks d.d. nominalne vrijednosti 200 kn po dionici, odnosno ukupne nominalne
vrijednosti od 61.001.000 kn.

U prvom upisno — prodajnom krugu realizirano je 155.937 dionica po pocetnoj trinoj
cijeni od 16,92 kn po dionici odnosno ukupne prodajne vrijednosti nakon obracunatih popusta od
1.443.029 kn.
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Potrazivanja po osnovu prodaje i prijenosa dionica iskazana su u drustvu Varteks Esop
d.o.o. Varazdin kako slijedi:

2010.
broj dionica iznos
(u kn)
Prodane dionice u programu ESOP (1. krug) 135.937 1.443.029
- naplacene o (341.345)
UKUPNO - nenaplacene 1.101.684
- dugorocna potrazivanja od zaposlenika 694.133
- kratkorocna potrazivanja od zaposlenika 407.551
Dionice za prodaju (II: i IIl. krug) 149.068 2.922.231
SVEUKUPNO: 305.005 3623915
dugorocna potraZivanja 3.216.364
kratkorocna potrazivanja 407.551
2011
broj dionica iznos
(1 kn)
- naplacene (400.777)
SVEUKUPNO 31. prosinca 2011. 305.005 3.223.138
dugorocna potraZivanja 2.710.458
512,680

kratkorocna potrazivanja
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3.7.2. Ostala dugoroéna potraZivanja

Ostala dugorocna potrazivanja iskazana su u drustvu Varteks d.d. i ukljucuju:

2010. 2011,
(u kn) (u kn)
Potrazivanja s osnove
- prodanih stanova i 43511 376.471
- danih stambenih kredita 369.878 377.130
Ostala dugotrajna potrazivanja - Tiskara d.o.o. 174.659 174.659
UKUPNO: 719848 928.260
Tekuce dospijece dugorocnih potraZivanja
§ osnova prodanih stanova - (30.507)
UKUPNO: 719.848 897.753
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3.8.  Zalihe

Stanja zaliha po drustvima.

2010. 2011.

(u kn) (u kn)
Varteks d.d. VaraZdin 96.526.775 82.166.314
Varteks Odjeca d.o.o. VaraZdin - 579527
Varteks Bednja d.o.o. Bednja - 92.058
Varteks Ludbreg d.o.o. Ludbreg - 190.161
Vartex Textiles Limited, London 3.667.727 -
Varteks Plus d.o.o. Beograd 7.113.443 5.900.685
Varteks Trade d.o.o. Ljubljana 3.832.868 2.382.412
UKUPNO: 111.140.813 01.311.157

Zalihe ukljucuju:

2010. 2011.

(u kn) (u kn)
Sirovine i materijal 30.216.420 30.846.044
Rezervne dijelove 3.135.692 3.097.046
Proizvodnju u tijeku 7.701.697 3.416.655
Gotove proizvode 33.470.720 27.533.883
Trgovackurobu 44160052 33.397.045
UKUPNO: Ciisesossi 98.290.673
Ispravak vrijednosti zaliha (8.448.474) (7.468.380)
UKUPNO: 110241107 90.822.293
Predujmovi za zalihe 899.706 488.864
SVEUKUPNO: 111.140.813 91.311.157

Promjene na ispravku vrijednosti:

2010. 2T

(u kn) (u kn)
Stanje 1. sijecnja (15.051.058) (8.448.474)
Novi ispravci vrijednosti (4.780.831) (5.057.854)
Ukidanje ispravka vrijednosti 11451275 6.112.739
Uskladenja (67.860) (74.791)
Stanje 31. prosinca (8.448.474) (7.468.380)
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3.9.  Imovina namijenjena prodaji

2010. 2011.

(u kn) (u kn)
Imovina namijenjena prodaji 45.322.333 -
UKUPNO: 45.322.333 -

Imovina namijenjena prodaji ukljucuje nekretnine u Srbiji, Crnoj Gori i Bosni i
Hercegovini koje su unesene u drustvo kroz proces dokapitalizacije (biljeska 3.16. v). U 2011,
godini izvrSena je reklasifikacija iste u dugotrajnu materijalnu imovinu — nekretnine u upotrebi
(biljeska 3.2.).

Promjene tijekom godine:

(u kn)

Stanje 1. sijecnja 201 1. 45.322.333
Povecanje

- uskladenje L.120

- revalorizacija 3.010.497
Smanjenje

- amortizacija za 2011. godinu (1.681.813)

- prodaja — neto (281313

- reklasifikacija imovine (46.370.825)

Stanje 31. prosinca 2011. -
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3.10. PotraZivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca po drustvima iznose:

2010. 2011,
(u kn) (u kn)
Varteks d.d. Varazdin 20.331.251 21.195.449
Varteks Odjeca d.o.o. VaraZdin - 5.595
Varteks Bednja d.o.o. Bednja - 23.285
Varteks Trgovina d.o.o. VaraZdin 14.873.210 3.734.940
Varteks Logistic d.o.o. VaraZdin 254.990 415.471
Vartex Textiles Limited, London 1.765.860 268.910
Burgtrade GmbH Eisenstadt 3.120 -
Varteks Plus d.o.o. Beograd 1.573.485 767.476
Varteks Trade d.o.o. Ljulzyana 140.055 A2 I2TT
Varteks Trgovina d.o.o. Siroki Brijeg 2 22
UKUPNO: 47.941.993 26.483.372
Potrazivanja od kupaca ukljucuju:
2010. 2011
(u kn) (u kn)
PotraZivanja od kupaca u zemlji
- za robu i usluge 62.869.335 47.146.183
- za kamate 3.092.838 3.092.838
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 26.673.868 23.347.584
vkupNO: T 92.636.041 " 73.586.605
Vrijednosno uskladenje sumnjivih i spornih
potrazivanja od kupaca
- u zemlji za robu i usluge (32.536.126) (34.635.122)
- za kamatu (3.092.262) (3.092.262)
-winozemstvu (9.065.660) (9.375.849)
UKUPNO: 4a694048 T (47.103333)
SVEUKUPNO: 47.941.993 26.483.372
Promjene na ispravku vrijednosti tijekom godine:
2010. 2011.
(u kn) (u kn)
Stanje 1. sijecnja (41.822.138) (44.694.048)
Povecanje ispravka vrijednosti (3.112.668) (2.370.316)
Ukidanje ispravka vrijednosti 147.411 404.336
Ostalo 93.347 (443.205)
Stanje 31. prosinca (44.694.048) (47.103.233)
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3.11. Ostala potraZivanja

Ostala potraZivanja iskazana su u drustvima:

2010. 2011.

(1 kn) (u kn)
Varteks d.d. VarazZdin 5.906.204 10.871.453
Varteks Odjeca d.o.o. Varazdin - 250.084
Varteks Bednja d.o.o. Bednja - 82.947
Varteks Ludbreg d.o.o. Ludbreg - 49.049
Varteks Trgovina d.o.o. Varazdin 1.000.902 1.413.756
Varteks Logistic d.o.o. VaraZdin 3.004 1.890
Vartex ESOP d.o.o. Varazdin 407.551 512.680
Varteks Plus d.o.o. Beograd 505.920 365.968
Varteks Trade d.o.o. Ljubljana 40.439 32.859
Varteks Trgovina d.o.o. Siroki Brijeg 5.635 3.309
UKUPNO: 7.869.655 13.585.995

i ukljucuju:

2010. 2011.

(u kn) (u kn)
PotrazZivanja od driave 6.733.485 12.497.085
Potrazivanja od djelatnika 566.906 558.491
Ostala potrazivanja 569.264 530.419
UKUPNO: 7.869.655 13.585.995

3.11.1. PotraZivanja od drzave

2010. 2011.

(u kn) (u kn)
Potrazivanja za PDV 6.195.902 11.892.034
Potrazivanja od drzave za ostale naknade 537.583 605.051
UKUPNO: 6.733.485 12.497.085
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3.12. Ulaganja u vrijednosne papire

Ulaganja u vrijednosne papire iskazana su u drustvima:

Varteks d.d. Varazdin

Varteks Logistic d.o.o. Varazdin
Burgtrade GmbH Eisenstadt
Varteks Plus d.o.o. Beograd
Varteks Trade d.o.o. Ljubljana

UKUPNO:

Pozicija ukljucuje:

Cekove gradana

Ispravak vrijednosti — cekovi gradana
Potrazivanja po kreditnim karticama
Ostalo

UKUPNO:

2010. 2011.
(1 kn) (u kn)
3.235.314 6.800.926
150 100
4.923 2.840
208.898 335.841
132.064 180.669
3.581.349 7.320.376
2010. 2011.
(i kn) (u kn)
1.908.013 1.902.892
(1.553.378) (1.553.378)
3.220.902 6.967.169
812 3.693
3.581.349 7.320.376
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3.13. Dani zajmovi, depoziti i slicno

Dani zajmovi i depoziti iskazani su u drustvima:

2010. 2011
(u kn) (u kn)
Varteks d.d. Varazdin 2.156.709 1.855.825
Varteks Plus d.o.o. Beograd 121.378 106.507
Varteks Trgovina d.o.o. Siroki Brijeg 13.494 15.799
UKUPNO: 2.293.581 1.978.131
Pozicija ukljucuje:
2010. 2011.
(u kn) (u kn)
Dane depozite 191.407 176.536
Dane kredite:
- potroSacke 3.718.067 3007.330
- financijske 511.218 . S11.218
UKUPNO: 4420692 4245084
Vrijednosno uskladenje (2.135.454) (2.275.296)
UKUPNO: 2.285.238 1.969.788
Potrazivanja za kamatu po kreditima 288.052 288.052
Ispravak vrijednosti za kamatu po kreditima (279.709) (279.709)
UKUPNO: 2293581 1.978.131
Promjene na ispravku vrijednosti glavnice danih kredita:
(u kn)
Stanje 1. sijecnja 2011. (2.135.454)
Povecanje
- novi ispravak na teret rashoda poslovanja (144.301)
Smanjenje
- ukidanje ispravka vrijednosti priznafto u prihod 4.459
2.275.296

Stanje 31. prosinca 201 1.
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3.14. Novac u banci i blagajni

Na dan 31.12.2011. godine iskazana su stanja novca u drustvima:

2010. 2011.
(u kn) (1 kn)
Varteks d.d. VaraZdin 2.269.232 1.094.060
Varteks Odjeca d.o.o. VaraZdin - 34.093
Varteks Bednja d.o.o. Bednja - 11.260
Varteks Ludbreg d.o.o. Ludbreg - 1.907
Varteks Trgovina d.o.o. VaraZdin 154.454 30.393
Varteks Logistic d.o.o. Varazdin 89.709 95.348
Vartex ESOP d.o.o. VaraZdin 20.000 18.796
Vartex Textiles Limited, London 345.873 11.053
Burgitrade GmbH Eisenstadl 1.004 1.159
Varteks Plus d.o.o. Beograd 63,391 168.109
Varteks Trade d.o.o. Ljubljana 62.333 465.188
Varteks Trgovina d.o.o. Siroki Brijeg 103 708
UKUPNO: 3.006.099 1.932.074
Novac ukljucuje:
2010. 2011,
(u kn) (u kn)
Ziro — racéun 1.482.907 1.297.972
Blagajnu 39.246 7731
Devizni racun 129.264 131.247
Ostala novéana sredstva 072.570 31.665
Prijelazni konto 382.112 393.879
UKUPNO: 3.006.099 1.932.074
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Tijekom 2011. godine, slijedeca drustva imala su blokirani Ziro — racun:

Varteks d.d.

- u razdoblju od 24. veljace do 1. oZujka i od 26. do 30. svibnja (za ta razdoblja, Drustvo je

u FINA-u uputilo reklamacije zbog dvostruko provedenih naloga za placanje)

- u razdoblju od 9. do 14. lipnja.

Varteks Odjeca d.o.o. Varazdin od 29. do 30. studenog.

Varteks Ludbreg d.o.o. Ludbreg od 30. kolovoza do 7. rujna.

3.15. Placeni troskovi buduceg razdoblja i
obralunati prihodi

Pozicija je iskazana u drustvima:

2010. 2011,

(u kn) (u kn)
Varteks d.d. Varazdin 971.279 376.361
Varteks Plus d.o.o. Beograd 28.890 46.775
Varteks Trade d.o.o. Ljubljana 13.354 22.402
UKUPNO: 1.013.523 445.538

i ukljucuje:

2010. 2011.

(u kn) (u kn)
Unaprijed obracunate
- ngjamnine 763.841 376.293
- kamate po kreditu 207.376 -
Ostalo 42.306 69.245
UKUPNO: 1.018.523 445.538
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3.16. Kapital i rezerve

)

iii)

Vi)

Drustvo Varteks d.d. VaraZdin upisalo je 28. studenog 1995. godine u Sudski registar
uskladenje opéih akata sa Zakonom o trgovackim drustvima. Temeljni kapital na
navedeni datum iznosio je 153.576.300 DEM te je bio podijeljen na 1.535.763 redovne
dionice nominalne vrijednosti svaka 100 DEM.

Odlukom Glavne skupstine od 5. lipnja 1998. godine temeljni kapital drusiva Varteks
d.d. Varazdin u iznosu od 153.576.300 DEM uskladuje se za naknadno pronadenu i
procijenjenu drustvenu imovinu za iznos od 153.809.700 DEM odnosno 540.487.286
kn, te se smanjuje na pojednostavijeni nacin za iznos od 232.867.886 kn na iznos od
307.619.400 kn. Smanjenje temeljnog kapitala provodi se na nacin da se nominalni
iznos 1.338.097 izdanih redovnih dionica na ime sa 100 DEM, odnosno 351,40 kn

smanji na 200 kn.

Na temelju odluke Glavne skupstine izdavatelja od 28. lipnja 2001. godine izvrseno je
povebanje temeljnog kapitala Izdavatelja za 1.552.400 kn odnosno 7.762 dionice
nominalne vrijednosti 200 kn, temeljem rjeSenja Hrvatskog fonda za privatizaciju od
25. rujna 2001. godine, sto predstavija posljednju promjenu temeljnog kapitala.

Na dan 31. prosinca 2007. godine temeljni kapital druStva Varteks d.d.
Varazdiniznosio je 309.171.800 kn i bio je podijeljen na 1.545.859 redovnih dionica
svaka nominalne vrijednosti 200 kn.

U 2008. godini provedena je dokapitalizacija drustva Varteks d.d. Varazdin sukladno
RjeSenjima Hrvatskog fonda za privatizaciju od 30. listopada 2006. godine te Odluci
Glavne skupstine Drustva od 13. srpnja 2007. godine.

Temeljni kapital poveéan je s iznosa 309.171.800 kn (1.545.859 dionica nominalne
vrijednosti 200 kn po dionici) na iznos od 384.161.400 kn (1.920.807 dionica
nominalne vrijednosti 200 kn po dionici).

Rjesenje o dokapitalizaciji doneseno je po osnovu povrata imovine u Srbiji, Crnoj
Gori, Bosni i Hercegovini i Hrvatskoj. Dokapitalizacija je provedena unosom
navedene imovine u drustvo u vrijednosti 51 milijun kn i ukidanjem obveze za prodaju
preostalog dijela navedene imovine tijekom prethodnih razdoblja u iznosu od 24

milijuna kn.

Dana 9. rujna 2011. godine, Glavna Skupstina donijela je Odluku o
pojednostavljenom smanjenju temeljnog kapitala kojom je nominalna vrijednost
dionice od 200 kn smanjena za 150 kn odnosno upisani temeljni kapital dru$iva
Varteks d.d. smanjen je s iznosa 384.161.400 kn na iznos od 96.040.350 kn. Time je
upisani temeljni kapital podijeljen na 1.920.807 dionica nominalne vrijednosti 50 kn

po dionici.
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3.16. Kapital i rezerve - nastavak

Efektima proizaslim iz smanjenja temeljnog upisanog kapitala, viastitih dionica i rezervi
za vlastite dionice i koristenjem ostalih rezervi na nivou Grupe.

kn
pokriveni su:
- gubici 280.801.190
Jormirane
- kapitalne rezerve 17.748.231

Na dan 31. prosinca 2011. godine ukupni porifelj viastitih dionica ¢ini 9,56% temeljnog
kapitala odnosno 183.653 kom dionica, nominalne vrijednosti 50 kn po dionici (u 2010. godini
183.653 dionice nominalne vrijednosti 200 kn po dionici).

Na dan 31.12.2011. godine, maticno drustvo Varteks d.d. Varazdin procijenilo je
vrijednost materijalne imovine (zemljista i objekata) na vise i efekte revalorizacije iskazalo u

okviru revalorizacijskih rezervi (biljeska 3.2.).

Promjene na revalorizacijskim rezervama tijekom godine:

2011.

(u kn)
Stanje 1. sijecnja -
Povecanje
- revalorizacija imovine 347.819.213
Smanjenje
- odgodena porezna obveza (stopa 20%) (69.563.843)
Stanje 31. prosinca 278235370
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3.16. Kapital i rezerve - nastavak

Ukupni kapital i rezerve na dan 31.12.2011. godine iznosi 316.703.078 kn (prethodne
godine 110.624.206 kn).

2010. 2011.
(u kn) (u kn)

- Temeljni (upisani kapital) 384.161.400 96.040.350

- Kapitalne rezerve - 17.748.231

- Rezerve iz dobiti 10.428.371 246.700

- rezerve za viastite dionice 46.013.062 9.182.650

- viastite dionice (36.730.600) (9.182.650)

- ostale rezerve 1.145.909 246.700

- Revalorizacijske rezerve - 278.255.370

- Preneseni gubitak (181.079.603) (4.906.751)

- Gubitak poslovne godine (102.885.962) (70.680.822)

UKUPNO: 110.624.206 316.703.078

Viasnicka struktura Drustva:
2010. 2011
% uceiéa u Broj % uceséa u Broj
viasnistvu dionica viasnistvu dionica

Karlovacka banka d.d. 9,719 176.366 919 176.566
Skrbnicka banka — Raiffeisenbank 9.08 174.516 9,08 174.516
Skrbnicka banka — Splitska banka 8,48 162.746 8,48 162.746
Varteks Esop d.o.o. 7,76 149.068 7,76 149.068
Baki¢ Nenad - - 7,09 136.181
Igrec Stjepan 7,03 134.944 7,03 134.944
Validus d.d. 6,04 116.076 6,04 116.076
Skrbnicki racun Zagrebacka banka 573 110.000 1,14 21.869
Skrbnicka banka — PBZ 3,32 63.771 3,20 61.714
Koséec Zoran 255 48.897 2,35 48.897
Koscéec Drazen 2,05 39.467 2,05 39.467
Koséec Viadimir 1,34 25835 1,34 25.835
Skrbnicka banka — Erste&Steiermarkische bank 0,43 8164 043 8164
Skrbnicka banka — HPB 0,38 7.433 0,38 7.453
Avorato d.o.o. 0,37 7.000 0,42 8.000
Ostala trgovacka drustva 0,27 5.129 0,25 4.650
Agencija za upravijanje driavnom imovinom 0,18 3.430 0,18 3.515
Fima vrijednosnice d.o.o. 0,16 2.990 0,16 2,990
Ostale skrbnicke banke 013 2.607 0,11 1.947
Strane osobe 0,08 1.595 0,08 1.595
Skrbnicka banka — Hypo Alpe-Adria bank 0,08 1.546 0,08 1.546
Stog d.o.o. 0,05 1.000 0,05 1.000
Ostale domace fizicke osobe 25,74 494,354 23,35 448,415
Viastite dionice 9356 183.653 9,56 183.653
UKUPNO: 100,00 1.920.807 100,00 1.920.807
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3.17. Rezerviranja

Rezerviranja su iskazana u maticnom drustvu Varteks d.d. i ukljucuju:

2010. 2011.
(u kn) (u kn)
Rezerviranja za:
- oipremnine 436.458 -
- sudske sporove 307623 239,275
UKUPNO: 744.081 239778
Promjene tijekom godine
(u kn)
Sudski
Otpremnine Sporovi Ukupno
Stanje 1. sijecnja 2011. 436.458 307.623 744.081
Ukidanje — zavrsSeni sporovi - (67.848) (67.848)
Ukidanje u korist prihoda (436.458) - (436.458)
Stanje 31. prosinca 201 1. - 23X IS 239775

Maticno drustvo Varteks d.d. u tekucoj je godini ukinulo u korist prihoda rezerviranja za
otpremnine koje se ispla¢uju radnicima prilikom njihovog odlaska u mirovinu u iznosu 436.458

kn i s te osnove nisu izvrSena nova rezerviranja.

Za sudske sporove u tijeku izdvojena su rezerviranja na temelju procjene rizika po svakom
sporu koji je pokrenut protiv Grupe odnosno koje je pokrenula Grupa.
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3.18.

Dugoroéne obveze

Dugorocne obveze iskazane su u drustvima:

2010. 2011,
(u kn) (u kn)
Varteks d.d. Varazdin 153.402.629 204.324.407
Varteks Logistic d.o.o. Varazdin - 106.643
Varteks Plus d.o.o. Beograd 47.482 -
UKUPNO: 153.450.111 204.431.050
i ukljucuju:
2010. 2011.
(u kn) (u kn)
Obveze za zajmove, depozite i slicno 172.282 6.592.692
Obveze prema bankama i drugim
[financijskim institucijama 186.052.501 181.272.188
Obveze prema dobavijacima 114.577 9.487
Odgodenu poreznu obvezu - 69.563.843
UKUPNO: 186.339.360 257.438.210
Tekuce dospijece dugorocnih obveza
po zaimovima (172.2582) (1.789.897)
kreditima banaka (31.775.809) (50.944.731)
lizingu (849.081) (263.045)
dobavijacima (92.077) (9.487)
UKUPNO: (32.889.249) (53.007.160)
SVEUKUPNO DUGOROCNI DIO: 153.450.111 204.431.050
Tekuca dospijeca ukljucuju:
nepodmirene
dospjele obveze dospijeée u
31.12.2011. 2012. UKUPNO
- zajmovi 1.280.262 1.789.897
- krediti banaka 15.861.247 35.083.484 50.944.731
- lizing 263.045 263.045
- dobavljaci 9.487 9.487
UKUPNO: 16.370.882 36.636.278 53.007.160
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3.18.1. Dugorocne obveze za zajmove, depozite i sl.

(u kn)
Kamata
krajem
Zajmodavatelj godine
Namjena % godisnje 2010. 2011
Croatia osiguranje d.d. Varazdin reprogram 10,00 - 0.480.000
Hrvatske vode Zagreb sufinanciranje 2,95 172,282 12.692
UKUPNQO: 172.282 6.492.692
Tekucée dospijece (172.282) (1.789.897)
Depoziti - 100.000
SVEUKUPNO DUGOROCNI DIO: - 4.802.795
2011.
(u kn)
Promjene tijekom godine: 172,282
Stanje 1. sijecnja
Povecanje
- reprogram kratkorocnih obveza u dugorocne 6.480.000
Smanjenje
- otplaceno (159.590)
Stanje 31. prosinca 6.492.692
Preostalo dospijece po godinama:
(u kn)
dospjelo na dan 31.12.2011. 509.635
2012. 1.280.262
2013. 1.414.334
2014. 1.562.427
2015. 1.726.034
UKUPNO: 6.492.692
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3.18.2. Dugorocne obveze prema bankama i
drugim financijskim institucijama

(u kn)
Kamata
krajem
Kreditor - Banke godine
Namjena % godisnje 2010. 2011.
VABA d.d. banka Varazdin refinanciranje 11,00 - 10.077.498
Hrvatska banka za obnovu i razvitak, Zagreb investicije 3,00-4,00 81.532.766 82.933.027
HBOR Fond za razvoj i zaposljavanje, Zagreb investicije 4,60 19.033.591 18.546.548
Zagrebacka banka d.d., Zagreb refinanciranje 8,89 50.805.208 41.082.401
Privredna banka Zagreb d.d. reprogram 4,15 8.360.840 5.954.560
Raiffeisenbank Austria d.d. reprogram 7,65 9.638.368 8.208.533
Hrvatska postanka banka d.d. Zagreb refinanciranje 11,00 5.000.000 3.333.333
Krediti u mirovanju 10.589.124 10.754.504
UKUPNO: 184.979.897 180.890.404
Kreditor-Ostale financijske institucije
Porsche leasing d.o.o. Zagreb vozila 9,38 97.542 159.500
OTP Leasing d.d. Zagreb vozilo 8,75 38.787 49,372
Hypo-Leasing Kroatien d.o.o. Varazdin strojevi 812.905 126.137
Ostali 103.370 46.775
UKUPNQ: 1.072.604 381.784
186.052.501 181.272.188

SVEUKUPNO KREDITNE OBVEZE

Tekuée dospijece bankarskih dugorocnih
obveza

Tekude dospijece dugorocnih obveza po
lizingu

SVEUKUPNO DUGOROCNI DIO OBVEZA

(31.775.809)

(849.081)

(50.944.731)

(263.045)

153.427.611

130.064.412

Na ime osiguranja povrata kredita, vierovnici su u zemljisnim knjigama upisali zaloZna
prava na imovinu u vlasnistvu maticnog drustva (veza biljeska 3.2.) i ugovorili ostale instrumente
osiguranja (suduznike — povezana drustva, mjenice, zaduznice, garancije).

Valutna strukiura ovih obveza

2010. 2011.
kn 24.033.591 31.8957.322
EUR 162.018.910 149.314.809
UKUPNO: 186.052.501 181.272.188
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Promjene na glavnici tijekom godine

Stanje 1. sijecnja

Povelanje
- nova zaduZenja
- reprogram dospjelih obveza u dugorocne
- tecajne razlike — neto

Smanjenje
- otplate lifekom godine
- prijenos kratkorocnog dijela obveza

Stanje 31. prosinca

Stanje 1. sijecnja

Poveéanje
- nova zaduzenja
- reprogram dospjelih obveza u dugorocne
- tecajne razlike — neto

Smanjenje
- otplate tijekom godine

- naplata iz jamstva Ministarstva financija RH

- prijenos kratkorocnog dijela obveza

Stanje 31. prosinca

(u kn)
2011.
banke lizing drustva ukupno
184.979.897 1.072.604 186.052.501
- 186.913 186.913
9.956.889 - 9.956.889
2.582.514 50 2.582.564
(16.262.463) (877.783) (17.140.246)
(366.433) - (366.433)
180.890.404 381.784 181.272.188
(u kn)
2010.
banke lizing drustva ukupno
200.412.845 1.572.239  201.985.084
5.000.000 214.030 3.214.030
19.908.292 - 19.908.292
1.642.435 894 1.643.329
(14.742.082) (714.559) (15.456.641)
(8.752.366) - (8.752.300)
(18.489.227) - (18.489.227)
184.979.897 1.072.604 186.052.501
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Preostalo dospijece po godinama

(kn)
dospjelo na dan 31.12.2011. 15.861.247
2012. 35.346.529
2013. 34.937.494
2014. 35.341.528
20135. 25.096.435
2016. 11.874.296
2017. 5.436.394
2018. 2.649.508
2019. 2.649.508
2020. 1.324.745
u mirovanju 10.754.504
UKUPNO: 181.272.188
3.18.3. Dugorocne obveze prema dobavljacima
Vierovnik Namjena 2010. 2011.
(u kn) (1 kn)
IBM Hrvatska d.o.0. Zagreb IBM oprema 20.077 9.487
Ivanka Braz, Slatina najam prostora 94.500 g
UKUPNQ: 114.577 9.487
Tekuce dospijece (92.077) (9.487)
UKUPNQO: 22.500 -
Promjene tijekom godine
2010. 2011
(u kn) (u kn)
Stanje 1. sijecnja 812.465 114.577
Povetanje
- tecajne razlike — neto 179.683 -
Smanjenje
- olplate (877.571) (55.590)
- prijenosi - (49.500)
114.577 9.487

Stanje 31. prosinca
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3.18.4. Odgodena porezna obveza

U tekucoj godini maticno drustvo je temeljem Procjene oviastenih procjenitelja
evidentiralo revalorizaciju dugotrajne materijalne imovine (zemljista i objekata) na vise i efekte
revalorizacije u iznosu od 347.819.213 kn iskazalo u okviru revalorizacijskih rezervi. Primjenom
vazecée porezne stope od 20% na tu osnovicu, izdvojilo je odgodenu poreznu obvezu u iznosu od
69.563.843 kn (biljeska 3.2., 3.16.vi.).

3.19. Obveze prema povezanim poduzetnicima

2010. 2011

(u kn) (u kn)
Varteks Mont d.o.o. Podgorica 16.986 17.320
UKUPNO: 16.986 17.320
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3.20. Kratkorocne obveze za zajmove, depozite i kredite

Pregled po drustvima.
2010. 2011.
(u kn) (u kn)
Varteks d.d. Varazdin 160.047.572 163.278.621
Varteks trgovina d.o.o. Varazdin 5.794.539 1.956.388
Varteks Plus d.o.o. Beograd 55.888 46.775
Varteks Logistic d.o.o. VaraZdin - 55.942
UKUPNO: 165.897.999 165.337.720
Kratkorocne obveze po kreditima ukljucuju
2010. 2011.
(u kn) (u kn)
Obveze za zajmove, depozite i slicno 13.210.852 4.116.834
Obveze prema bankama i ostalim
financijskim institucijama 114.874.296 102.317.737
UKUPNO GLAVNICA 128.085.148 106.434.571
Obveze za kamate 4.923.602 5.893.995
Tekuce dospijece dugorocnih obveza 32.889.249 53.007.160
SVEUKUPNO KRATKOROCNI DIO: 165.897.999 163337726
Valutna struktura glavnice
2010. 2011.
EUR 28.881.909 18.767.509
kn 99.203,239 87.667.062
UKUPNO GLAVNICA: 128.085.148 106.434.571
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Promjene na glavnici tijekom godine

Stanje 1. sijecnja
Povecanje

- nova zaduzenja
- teCajne razlike — neto

Smanjenje
- otplate
- reprogram u dugorocne obveze
- teCajne razlike — neto
- olpis obveze

Stanje 31. prosinca

Dospijeée ukupnih kratkorocnih kreditnih obveza u 2012. godini ukljucujuci i obveze za kamate

dospjelo na dan 31.12.2011.

- do 1 mjesec

- do 2 mjeseca
- do 3 mjeseca
- do 4 mjeseca
- do 5 mjeseci
- do 6 mjeseci
- do 7 mjeseci
- do 8 mjeseci
-do 9 mjeseci
- do 10 mjeseci
-do 11 mjeseci
-do 12 mjeseci

UKUPNO:

2010. 2011,
(u kn) (u kn)
124.405.258 128.085.148
34.962.443 27.155.308
- 605.275
(31.159.106) (28.149.058)
- (16.436.889)
(123.447) -
- (4.825.213)
128.085.148 106.434.571

(u kn)

78.248.514
3.591.686
2.337.458
6.000.225
2.018.446

31.268.298
8.156.572
2.850.463
1.870.955
5.907.655
1.743.119

12.421.539
8.922.796

163.337.726
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3.20.1. Kratkorocne obveze za zajmove, depozite i slicho

Kamatna stopa

Zajmodavatelf krajem godine
% godisnje

Croatia osiguranje d.d. Varazdin 10,00
Erste Card Club d.d. Zagreb 10,00
Grad Varazdin eskontna
Ostalo
UKUPNO:

Obveze za primljene depozite
Obveze za kamate
Tekuée dospijeée dugorocnih obveza

SVEUKUPNO:

3.20.2. Kratkoroéne obveze prema bankama i drugim
Sfinancijskim institucijama

Kamatna stopa
Kreditor krajem godine
Privredna banka d.d. Zagreb 8,00-8,50
Zagrebacka banka d.d. Zagreb 6,90
VABA Banka Varazdin -
Hrvatska postanska banka d.d. 10,00
RH Ministarstvo financija
Ostali
UKUPNQO:

Obveze za kamate
Tekuce dospijece

SVEUKUPNO:

2010. 2011

(u kn) (u kn)

8.000.000 1.520.000

3.139.931 604.073

1.137.925 §87.924

897.485 969.326
13.175.341 3.981.323
35511 135.511
403.231 498.063
264.359 1.799.384
13.878.442 6.414.281

2010. 2011,

(u kn) (1 kn)
10.486.944 14.314.179
76.239.051 74.736.869
10.043.835 -

2.951.930 3.011.207
10.255.482 10.255.482

4.897.054 -

114.874.296 102.317.737

4.520.371 5.397.932

32.624.890 51.207.776
152.019.557 158.923.445

Na dan 31.12.2011. godine, maticno drustvo Varteks d.d. ima preostala prava na
neiskoristene okvirne — revolving kredite u Privrednoj banci Zagreb dd. do visine u
protuvrijednosti 74.919 EUR-a s ugovorenim krajnjim rokom vracanja do 31.5.2012. godine.

66



Varteks Grupa VaraZdin

3.21. Obveze za predujmove

Obveze za predujmove iskazane su u drusvima:

2010. LI
(u kn) (u kn)
Varteks d.d. Varazdin 2.484.304 1.948.936
Varteks Logistic d.o.o. Varazdin 240.000 -
UKUPNO: 2.724.304 1.948.936
i ukljucuju:
2010, 2011.
(u kn) (u kn)
- primljene preduimove od kupaca
- u zemlji 253.898 31.985
- 1 [nozemsivu 2.470.406 1.916.951
UKUPNO: 2.724.304 1.948.936

Iskazane obveze za predujmove, preteZito su zafvorene isporukama tijekom prvog
tromjesecia 2012. godine.
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3.22. Obveze prema dobavljadima

Obveze prema dobavijacima iskazane su u drustvima:

2010. 2011

(u kn) (u kn)
Varteks d.d. Varazdin 101.187.371 93.373.150
Varteks Odjeca d.o.o. Varazdin - 1.993.705
Varteks Bednja d.o.o. Bednja - 401.423
Varteks Ludbreg d.o.o. Ludbreg - 491.077
Varteks ESOP d.o.o. VaraZdin - 825
Varteks Trgovina d.o.o. Varazdin 13.830.427 2.274.858
Varteks Logistic d.o.o. VaraZdin 68.220 41.146
Burgtrade GmbH Eisenstadl - 126.675
Varteks Plus d.o.o. Beograd 1:405.592 1.416.726
Varteks Trade d.o.o. Ljubljana 2.662.195 2.176.120
Varteks Trgovina d.o.o. Siroki Brijeg 17.835 18.159
Vartex Textiles Limited, London 494.511 387.602
UKUPNO: 119.666.151 102.701.466

i ukljucuju:

2010. 2011

(u kn) (u kn)
Obveze prema dobavijacima

- u zemlji 78.716.835 69.068.649
- u inozemsivi 38.688.079 30.398.056

Obveze za nefakturiranu robu 51.941 36.542
Obveze za kamate dobavijaca 2.209.296 3.198.219
UKUPNO: 119.666.151 102.701.466

Na ime osiguranja placanja obveza prema pojedinim dobavijacima, maticno drusivo
Varteks d.d. ima s poslovnim bankama (ZABA i PBZ) sklopljene ugovore o izdavanju plateznih
garancija (kunskih i deviznih) i na dan 31.12.2011. godine koristi ih do visine 10.300 tis. kn i
otvorene nepokrivene akreditive do visine 3.667 tis. kn. Po istima, Drustvo se obvezalo dati
instrumente osiguranja (suduznike — povezana drustva, zalog na nekretninama, mjenice i

zaduznice).
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3.23. Obveze prema zaposlenima

Obveze prema zaposlenima iskazane su u drustvima:

Varteks d.d. Varazdin

Varteks Odjeca d.o.o. Varazdin
Varteks Bednja d.o.o. Bednja
Varteks Ludbreg d.o.o. Ludbreg

Varteks Trgovina d.o.o. Varazdin

Varteks Logistic d.o.o. Varazdin
Burgtrade GmbH Eisenstadt
Varteks Plus d.o.o. Beograd
Varteks Trade d.o.o. Ljiubljana

Varteks Trgovina d.o.o. Siroki Brijeg

UKUPNO:

i ukljucuju:

- obveze za neto place i nadnice
- obveze za otpremnine

- ostale obveze prema zaposlenima

- obveze za krizni porez
UKUPNO:

Broj zaposlenih krajem godine

2010. 2011.
(u kn) (u kn)
14.328.878 5.482.194
- 3.664.293
- 959.757
- 1.385.553
99.264 198.384
56.382 50.817
7.628 5.045
81.543 91.834
186.826 138.608
21.476 21.898
14.781.997 11.998.383

2010. 2011.

(u kn) (u kn)
9.492.590 9.823.545
4.625.912 857.934

662.975 1.316.384
520 520
14.781.997 11.998.383
2.419 2.249

Obveze za neto plaée odnose se na obveze za 11. i 12. mjesec 2011. godine, a podmirene

su u sijecnju i veljaci 2012. godine.

Obveze za otpremnine po osnovu poslovno uvjetovanog raskida radnog odnosa i mirovina

iskazane u maticnom drustvu Varteks d.d. Varazdin odnose se na razdoblje 2009. do 2011.

godine.
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3.24. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja

Obveze za poreze i doprinose po drustvima:

Varteks d.d. Varazdin

Varteks Odjeca d.o.o. Varazdin
Varteks Bednja d.o.o. Bednja

Varteks Ludbreg d.o.o. Ludbreg
Varteks Trgovina d.o.o. Varazdin
Varteks Logistic d.o.o. VaraZdin
Burgtrade GmbH Eisenstadt

Varteks Plus d.o.0. Beograd

Varteks Trade d.o.o. Ljubljana
Varteks Trgovina d.o.o. Siroki Brijeg

UKUPNO:

Ove obveze ukljucuju:

Obveze za porez na dobit

Obveze za PDV

Obveze za poreze i doprinose iz i na place
Obveze za doprinos za Sume

Obveze prema carini (carina i PDV)
Ostale obveze za poreze i doprinose

Obveze za kamate po obvezama za poreze i doprinose

UKUPNO:

2010. 2011.
(u kn) (u kn)
79.146.173 111.549.535
- 17.872.701
- 2.365.449
~ 3.683.776
564.872 308.021
34.601 197.774
6.793 10.681
51.123 93.140
398.608 463.491
5.797 1.521
80.207.967 136.546.089
2010. 2011.
(u kn) (u kn)

- 193.264
15.695.495 25.040.978
53.857.200 86.012.249

3282316 2.221.481
1.053.179 7.318.189
899.209 1.209.772
5.420.568 14.550.156
80.207.967 136.546.089
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3.25. Ostale kratkorocne obveze

Ostale kratkorocne obveze po drustvima:

Varteks d.d. Varazdin

Varteks Trgovina d.o.o. Varazdin
Varteks Logistic d.o.o. VaraZdin
Burgtrade GmbH Eisenstadt

Varteks Plus d.o.o. Beograd

Varteks Trade d.o.o. Ljubljana
Varteks Trgovina d.o.o. Siroki Brijeg

UKUPNO:

i ukljucuju:

- obveze prema RH po osnovi prodanih stanova
- obveze prema clanovima nadzornog odbora

i po ugovorima o dielu
- ostale obveze

UKUPNO:

2010. 2011,
(u kn) (u kn)
7.415.624 7.865.376
262.476 262.476
549 -
5.080 3.579
5.421 607
47.601 18.604
14.194 21.408
7790945 8172.050
2010. 2011.
(u kn) (u kn)
7221 574 7.663.853
192.346 199.792
337.025 308.405
7.750.945 8.172.050
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3.26. Odgodeno placanje troSkova i prilhod
bududih razdoblja

Pozicija je iskazana u drustvima:

Varteks d.d. Varazdin
Varteks Plus d.o.o. Beograd

UKUPNO:

i ukljucuje:

Odgodeno priznavanje prihoda
- manjkovi po inventurama

Ostali odgodeni prihodi

UKUPNO:

3.27. Preuzete obveze

2010. 2011.

(u kn) (u kn)

403.544 476.072

147.642 149.323

551,186 625.395

2010. 2011.

(u kn) (u kn)
397.230 397.230
153.956 228.165
551.186 625395

Na dan izvjestaja o financijskom poloZaju, maticno drustvo Varteks d.d. VaraZdin ima viSe
sklopljenih ugovora o operativnom lizingu iz kojih slijede nedospjele obveze u wukupnom iznosu od

889.209 kn.

Dospijece ovih obveza:

- do 1 godine
- preko 1 godine
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3.28. Stanja i transakcije s povezanim strankama

(u kn)
Stanje Stanje
PotraZivanja Jol 2011 Tekuci promet .12 2011
dugovni poirazni
Forma d.o.o. Varazdin - 42.107 39.338 2.769
UKUPNO: - 42.107 39.338 2.769
Obveze
Stari orah d.o.o. Varazdin 1.023 7.061 6.417 379
Forma d.o.o. VaraZzdin 858.160 1.211.944  1.100.800 747.016
UKUPNO: 859.183 1.219.005 1107217 747.395
Naknade ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora
Obracunate naknade clanovima Uprave i Nadzornog odbora iznosile su kako slijedi:
2010. 2011,
(u kn) (u kn)
Uprava
Neto plate 1.129.785 1.123.048
Porezi i doprinosi 1.380.065 1.390.666
UKUPNO: 2.509.850 2.513.714
Nadzorni odbor
Neto naknade 226.316 190.287
Porezi i doprinosi 226.33] 185.353
UKUPNO: 452.647 375.640
SVEUKUPNO: 2.962.497 2.889.354
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3.29. Znacajniji sudski sporovi

Grupa vodi veéi broj sudskih sporova kao tuZitelj i kao tuZenik. Najznacajniji sudski
sporovi koje vodi maticno drustvo Varteks d.d. su slijedeci:

Varteks d.d. kao tuzZenik:

- tuzitelj Ateks Beograd, naknada Sstete, tuzbeni zahtjev u iznosu od 3.171.076,04 kn,
vjerojatnost dobivanja spora u korist Drustva je velika

- tuZitelj Hrvatske Sume d.o.o. Zagreb, za dug u iznosu od 1.573.218,66 kn, vjerojatnost
dobivanja spora u korist Drustva je dielomicna

- Varkom d.d. Varazdin, za dug u iznosu od 1.100.211,68 kn, vjerojatnost dobivanja spora u
korist Drustva je mala

- tuzitelj Nagib Aziri Osijek, utvrdenje nistavnosti ugovora o zamjeni nekretnina u iznosu od
800.000,00 kn, vjerojatnost dobivanja spora u korist Drustva je velika.

Varteks kao tuZitelj:
- tuzenik Kroko International d.o.o. Zagreb, radi naknade Stete, tuzbeni zahtjev u iznosu od

5.260.161 kn, vjerojatnost dobivanja spora u korist Drustva je srednja
- tuzenik Luje d.o.0. Rijeka, tuzba za nezakonito koristenje bankarske garancije i zaduznica,
iznos od 1.561.899,82 kn, vierojatnost dobivanja spora u korist Drustva je srednja.
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3.30. Potencijalne obveze

Dana 29. rujna 2011. godine mati¢no drustvo Varteks d.d. Varazdin primilo je Zapisnik o
obavljenom poreznom nadzoru obracunavanja, evidentiranja, prijavijivanja i placanja poreza i
drugih javnih davanja kod poreznog obveznika VARTEKS d.d. VaraZdin, Zagrebacka ulica 94,
MB 3747034, OIB: 00872098033 izdan od Republike Hrvatske Ministarstva financija Porezne
uprave, Podrucnog ureda Varazdin.

Poreznim je nadzorom obuhvaceno razdoblje od 2006. do 2009. godine.

Novoutvrdene porezne obveze koje ukljucuju i obracunate zatezne kamate do 26. rujna

2011. godine iznose:

kn
porezne obveze 7.128.195
zatezne kamate 3.595.780
UKUPNO: 10.723.975

Od novoutvrdene porezne obveze iznos od 3.236.408 kn spada u kategoriju poreza koji se
nakon uplate priznaje kroz slijedeci obracun kao stavka povrata.

umanjenje poreznog gubitka
2006. — 2009. godine 12.484.219

Drustvo je uloZilo Zalbu na porezno rjeSenje nadleznom drugostupanjskom poreznom
tijelu koja je odbijena po RjeSenju od 27.02ujka 2012.godine, te je Uprava Drustva dana 07.
svibnja 2012, godine donijela Odluku o pokretanju Upravnog spora.

3.31. Dogadaji nakon datuma izvjeStaja o financijskom poloZaju

Nakon datuma izvjeStaja o financijskom polozaju, u cilju rasterecéenja likvidne pozicije od
dospjelih obaveza druStva Varteks d.d Varaidin, Varteks Odje¢a d.o.o. Varazdin, Varteks
Ludbreg d.o.o. Ludbreg i Varteks Bednja d.o.o. Bednja podnijela su sluzbeni Zahtjev Ministarstvu
financija - Porezna uprava, za reprogram poreznog duga sukladno odredbama ., Zakon o
posebnoj mjeri naplate poreznog duga uzrokovanoga gospodarskom krizom* (NN 25/2012)

Nakon datuma izvjestaja o financijskom poloZaju maticnom drustvu  blokiran je Ziro-
racun u periodu od 23. sijecnja do 17. veljace 2012. godine i od 6. travnja do 11. travnja 2012.
godine, te Varteks Trgovini d.o.o. Varazdin u periodu od 27. sijecnja do 13. veljace 2012. godine.
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3.32. Odobrenje financijskih izvjeStaja

Financijske izvjestaje usvojila je Uprava Drustva i odobrila njihovo izdavanje dana
16. svibnja 2012. godine.

Poipisali za i u ime Drustva dana 16. svibnja 2012. godine:

Nenad Davidovié
Clan Uprave za financijske poslove

Zoran Koiéec
Predsjednik Uprave

. o

. ' VARTEKS se /ﬁ/

/ Zagrebadia 94 / HR-L2000 VARAZIDIN 10
i
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Varteks d.d.
Zagrebacka 94
42000 Varazdin Varazdin, 14.06.2012.

IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLIANJE 1ZVIESTAJA
ZA 2011. GODINU

Ovom izjavom, sukladno Zakonu o trzistu kapitala izjavljujemo da je prema nasem
najboljem saznanju

- set, financijskih izvjeStaja Varteks Grupe za 2011. godinu (dalje: Grupa) koji
je sastavljen uz primjenu Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja,
a u skladu s hrvatskim Zakonom o raCunovodstvu, daje cjelovit i istinit prikaz
imovine i obveza, gubitka i dobitka, financijski poloZaj i poslovanje Grupe.

- Izvjestaj poslovodstva sadrZi istinit prikaz razvoja poslovanja i polozaj drustva
uz opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima je grupa izloZzena.

ODGOVORNA OSOBA:

%J

Nenad %vidovié

VARTEKS& 44

! 2agrebatka 94 / HR-42000 VARAZDIN /¢

Clan uprave za financije

Osoba za kontakt:
Marina Bradari¢ - Slujo
Tel. 042 / 377-230



